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Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. 2018.2212 z p6zn. zm.) Zarzad
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Razem aktywa

KAPITAL WELASNY

Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcow Spétki
Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Inne pozycje kapitatu wtasnego

Razem kapital wiasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z
wartosciowych
Rezerwy

tytulu  emisji  dtuznych papieréw

Razem zobowiagzania

Razem kapitaly wtasne i zobowigzania

Nota

16

10

11

12
13
13

15
14
14

14
14
15

15
17

Na dzien 31 grudnia

2019

275 044 405,14
20 173 297,36
63 944 668,52

519 909 771,00

7120 772 638,40

363 226 352,77

8363 071 133,19

218 455 236,55
3603 424 357,14
444 070 965,01
14 627 970,71
4280 578 529,41
12 643 649 662,60

34 692 500,00
446 035 294,58

(249 092,00)
480 478 702,58

7 630 480 499,23
931 337,00
25546 739,40

7 656 958 575,63

441 719 002,06
2122 202,00
3360 786 473,79
697 202 515,31
4382 191,23
4506 212 384,39

12 163 170 960,02
12 643 649 662,60

2018

215 245 547,58
17 418 327,31

32 384 000,00
528 835 484,00

6 772 202 448,58
307 629 016,88
7873714 824,35

160 581 931,53
3075887 092,90
449 199 410,14

6 037 973,63
3691 706 408,20
11 565 421 232,55

34 692 500,00
381 453 791,39

(159 316,00)
415 986 975,39

6323 028 273,61
778 457,00

6 323 806 730,61

448 479 408,80
23 887 854,00
3770986 685,79
581 033 604,04
1239 973,92

4 825 627 526,55

11 149 434 257,16
11 565 421 232,55

Noty przedstawione na stronach 7-61 stanowig integralng cze$c¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody operacyjne

w tym przychody odsetkowe od aktywdw wycenianych efektywng stopa
procentowg

Koszty operacyjne

w tym koszty odsetkowe od zobowigzan wyceniane efektywng stopa
procentowg

Wynik na sprzedazy

Wynik z pozycji wymiany

Przychody z tytutu optat i prowizji

Koszty z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci

Koszty osobowe
Koszty rzeczowe
Amortyzacja
Koszty wlasne

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

z tego:

Zysk netto przypadajgcy na udziatowcow Spotki

Pozostate dochody catkowite netto, w tym:

Pozycje, ktére nie zostang przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:

Zyski i straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia:

Kwota brutto
Podatek dochodowy
Kwota netto

Dochody catkowite netto, razem
z tego:
Dochody catkowite netto przypadajgce na udziatowcow Spoiki

Nota

18

18

19
19

20
20

21

22
23
6/7

24

Rok obrotowy

2019
523 813 534,18
394 958 118,86
(334 766 466,01)
(229 686 119,38)
189 047 068,17
(89 115,90)

85 819 376,73
(35 934 190,58)
49 885 186,15
16 895 461,53
(3800 117,61)
13 095 343,92

(56 619 354,95)

(70 922 227,18)
(23 019 160,75)
(19 502 587,27)
(113 443 975,20)

81 875 152,19
(17 633 438,00)
64 241 714,19

64 241 714,19

(110 835,00)
21 059,00

(89 776,00)
64 151 938,19

64 151 938,19

2018
446 301 875,63
338 906 923,69
(281 587 365,31)
(194 960 213,30)
164 714 510,32
2 225 734,98

81 603 114,90
(39 726 700,32)
41 876 414,58
10 000 342,75
(742 383,89)

9 257 958,86

(40 455 930,49)

(71 987 969,06)
(33 994 802,44)
(12 846 477,28)

(118 829 248,78)

58 789 439,47
(15 903 636,00)
42 885 803,47

42 885 803,47

(53 815,00)
10 225,00

(43 590,00)
42 842 213,47

42 842 213,47

Noty przedstawione na stronach 7-61 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat na 1 stycznia 2018

Zysk netto roku obrotowego

Pozostate dochody catkowite

Razem dochody catkowite

Program opcji pracowniczych

Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 1 stycznia 2019

Zysk netto roku obrotowego

Pozostate dochody catkowite

Razem dochody catkowite

Program opcji pracowniczych

Stan na 31 grudnia 2019

Przypadajace na udzialowcéw Spoétki

. . Inne pozycje
Nota Kapitat Zyski kapitatu _Razem
Podstawowy zatrzymane kapitat wtasny
wiasnego
34 692 500,00 338 005 073,92 (115 726,00) 372 581 847,92
- 42 885 803,47 - 42 885 803,47
- - (43 590,00) (43 590,00)
- 42 885 803,47 (43 590,00) 42 842 213,47
2.12 - 562 914,00 - 562 914,00
34 692 500,00 381453 791,39 (159 316,00) 415 986 975,39
34 692 500,00 381453 791,39 (159 316,00) 415 986 975,39
- 64 241 714,19 - 64 241 714,19
- - (89 776,00) (89 776,00)
- 64 241 714,19 (89 776,00) 64 151 938,19
212 - 339 789,00 - 339 789,00

34 692 500,00

446 035 294,58

(249 092,00)

480 478 702,58

Noty przedstawione na stronach 7-61 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

A. Przeptywy pieniezne z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Koszty odsetek

Przychody odsetkowe

Odsetki otrzymane

(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (leasing operacyjny)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych (leasing

operacyjny)

Zaptacony podatek dochodowy

Pozostate przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych wtasnych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wtasnych

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Zaciaggniecie kredytow i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Zaptacone raty leasingowe (czes¢ kapitatowa)
Zapftacone raty leasingowe (czes$¢ odsetkowa)
Zaptacone odsetki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Stan srodkéw pienieznych, i ich ekwiwalentéw
na poczatek roku

Stan srodkow pienieznych, i ich ekwiwalentow
na koniec roku

w tym o ograniczonej dostepnosci

Nota

26.1
18
18

26.2

26.1

11

2019

81 875 152,19
247 467 808,08
52 619 659,72
7163 626,17
(485 767,31)
229 686 119,38
(405 550 963,87)
403 553 235,70
(39 518 101,71)

(1 002 568 679,99)
(57 873 305,02)
(876 222 496,41)
(50 353 848,41)
(11 554 566,15)

(133 963 179,20)
70 969 162,52

(30 503 109,750
(6 198 291,17)

2018

58 789 439,47
346 723 142,73
53 090 928,58

6 489 904,25
2765 946,12
194 960 213,30
(348 371 994,00)
345 436 578,19
92 351 566,29

(1718 453 410,48)
(94 770 202,48)

(1 646 836 805,44)
(158 633 490,17)
181 787 087,61

(86 659 567,73)
44 753 658,08

(120 612 151,00)
3020 266,73

(766 356 673,32)

(1 472 438 622,20)

(7 362 825,65)
1583 833,31

(9 918 596,22)
(28 008 313,13)

(5 571 758,43)
1672 544,15

(7 647 987,70)
(32 005 000,00)

(43 705 901,69)

(43 552 201,98)

4 280 910 401,32
(3 344 971 336,55)
(5 298 720,23)

(43 959,80)

(228 112 723,92)
116 168 911,27

4 354 495 448,03
(2670611 107,17)

(194 840 959,53)
27 568 254,82

818 652 572,09

1516 611 636,15

8 589 997,08 620 811,97
6 037 973,63 5417 161,66
14 627 970,71 6 037 973,63

3602 355,39

Noty przedstawione na stronach 7-61 stanowig integralng cze$c¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty do sprawozdania finansowego
1. Informacje ogoine

Spotka jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Polsce. Siedziba spotki miesci sie w Warszawie przy
ul. Ks. I. Skorupki 5.

Akt zatozycielski spotki mLeasing Sp. z 0.0. zostat podpisany w dniu 27.05.1991 r. w Kancelarii Notarialnej nr 35 notariusza Piotra
Soroki w Warszawie. W dniu 28.06.1991 r. Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem 27711. W dniu
13.02.2002 r. Spodtka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000090905. Czas dziatalnosci spoiki jest nieograniczony. W dniu
29 listopada 2013 roku roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji zmiany nazwy Spétki z BRE Leasing Sp. z 0.0. na mLeasing Sp.
Z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci mLeasing Sp. z 0.0. (dalej "Spodtka”) jest przede wszystkim leasing samochodéw osobowych, srodkow
transportu ladowego, wodnego, lotniczego, maszyn i urzgdzen, nieruchomosci oraz posrednictwo finansowe (obrot
wierzytelnosciami).

Bezposrednig jednostkg dominujgca w stosunku do mLeasing Sp. z 0.0. jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Sprawozdanie finansowe. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. W zwigzku z obecng
sytuacjg w odniesieniu do COVID-19, na podstawie przeprowadzonych na ten moment analiz nie jest zidentyfikowana istotna
niepewnos¢ dla kontynuaciji dziatalno$¢. W opinii Spétki mozna zidentyfikowac nastepujace obszary negatywnego wptywu epidemii
na procesy biznesowe: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko stabilnosci finansowej oraz ryzyko operacyjne. Spétka bazujac
na wewnetrznych analizach biezgcej ptynnosci, jak réwniez w oparciu o otrzymany od gtdwnego udziatowca list wsparcia oraz
scenariuszach stresowych, zdaniem Zarzadu nie identyfikuje istotnych niepewnosci zwigzanych z zatozeniem kontynuowania
dziatalno$ci co najmniej przez 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wiecej informacji zostato zawarte w nocie 31.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostato przez Zarzad spoétki w dniu 22 maja 2020.

W 2018 i 2019 roku Zarzad mLeasing Sp. z 0.0. pracowat w sktadzie, ktéry przedstawia sie nastepujaco:

1. Cezary Raczynski Prezes Zarzgdu caty rok 2018 caty rok 2019
2. Piotr Baranek Wiceprezes Zarzgdu caty rok 2018 caty rok 2019
3. Dariusz Solski Wiceprezes Zarzgdu do 24.07.2018 -=-==-mmm-m---

Od dnia 1 stycznia 2020 Pan Piotr Puchalski petni funkcje wiceprezesa Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej mLeasing Sp. z o.0. jest nastepujacy:

1. Adam Pers Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 23.03.2018 ------memeemeeeee
Czionek Rady Nadzorczej 23.03-23.07.18  ----m-mmeemeee-
Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 23.07.2018 caty rok 2019
2. Jacek lljin Cztonek Rady Nadzorczej od 23.03.2018  ---m-ememeemeeeee
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej od 23.07.2018 caty rok 2019
3. Andreas Boeger Czionek Rady Nadzorczej caty rok 2018 caty rok 2019
4. Lidia Jabtonowska-Luba Cztonek Rady Nadzorczej caty rok 2018 caty rok 2019
5. Karol Prazmo Cztonek Rady Nadzorcze;j caty rok 2018 caty rok 2019
6. Cezary Kocik Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej do 23.03.2018  ------mmeemeeeee-

W roku 2019 i 2018 dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z art. 45 ust. 1b oraz ust. 1c Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. sprawozdanie finansowe jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdanie zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (dalej w tekscie ,MSSF”), moga by¢
sporzadzane zgodnie z MSSF. Decyzje w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF podejmuje organ
zatwierdzajacy.

0Od 01.01.2005 r. Spotka, na podstawie wyzej wymienionego przepisu, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspolnikow nr 14 z dnia
15.03.2005 r. sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego
sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym spétki. Pomimo iz mLeasing posiada spotki
zalezne (zobacz szczegoty w nocie 8), zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jednostka sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu jest mBank SA.
W zwigzku z powyzszym spoéiki te wykazane sg w bilansie mLeasing jako jednostki zalezne niepodlegajace konsolidacji
i zaprezentowane s w cenie nabycia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2019 rok zostato
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opublikowane w dniu 26 lutego 2020 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2018 rok zostato
opublikowane w dniu 26 lutego 2019 roku. Sprawozdania dostepne sg na stronie internetowej mBanku (www.mbank.pl).

Sprawozdanie finansowe Spotki sporzgdzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego.
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w PLN.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spoétke zasad rachunkowosci.
Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osgdu, zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktérych
zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 4.

Spodtka nie sporzgdza noty segmentowej, poniewaz Spotka nie jest objeta zakresem standardu MSSF8. Instrumenty diuzne
emitowane przez Spoétke nie sg przedmiotem obrotu na rynku publicznym (krajowej lub zagranicznej gietdzie papieréw
wartosciowych, na rynku pozagieldowym obejmujgcym rynki lokalne i regionalne) oraz Spodtka nie sktada i nie jest w trakcie
sktadania swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréow wartosciowych lub w innym organie regulacyjnym w zwigzku z
emisjg dowolnej klasy instrumentéw na rynku publicznym.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sig 1 stycznia 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg bgadz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero
po dniu bilansowym.

W odniesieniu do standardéw i interpretacji, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszly lub wejdg w zycie
dopiero po dniu bilansowym, Spétka nie skorzystat z mozliwosci ich wczesniejszego zastosowania.

MSSF 16 Leasing

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku i zostat przyjety
przez Unie Europejskg. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do korica 2018 roku MSR 17 Leasing oraz interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Wplyw MSSF 16 na sprawozdania finansowe

Spotka w | kwartale 2019 roku zakonczyta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt) realizowany w catej Grupie mBanku, ktéry zostat
zaplanowany w trzech etapach:

= etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem byto
wyselekcjonowanie tych umow, na podstawie ktorych spotka uzytkuje sktadniki aktywow nalezgce do dostawcow,

. etap Il — poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod katem spetienia kryteriéw uznania za leasing
zgodnie z MSSF 16,

. etap Ill - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepciji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byly wszystkie umowy leasingu finansowego, leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy,
a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Ponadto zostaly przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug
obcych w ramach dziatalnos$ci operacyjnej) pod katem wystepowania korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

W ramach projektu Spoétka dokonat stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych. Zostaty opracowane
i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji umow, ktoére sg leasingiem oraz zbierania danych niezbednych do prawidtowego
ujecia ksiegowego tych transakgc;ji.

W sprawozdaniu finansowym za 2018 rok wykazane zostaty umowy leasingu, w ktérych Spétka wystepuje w roli leasingodawcy
dla podmiotéw trzecich. Dotychczasowe ujecie ksiegowe przez leasingodawce pozostato w znacznej mierze niezmienione przez
MSSF 16. Oznacza to, ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingdw jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz
ich ujecie ksiegowe jako dwa oddzielne typy leasingu. Niemniej jednak, od 2019 roku wymagane sg dodatkowe ujawnienia.

Spoétka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Spoétka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem
zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Ponizej opisano poszczegdlne korekty bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku wynikajgce z wdrozenia MSSF 16.

Opis korekt

(a) Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktory wczesniej zostat
sklasyfikowany jako leasing operacyjny, zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing. Zobowigzania wynikajg z uméw najmu
nieruchomosci. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w dacie

rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych z zastosowaniem stopy procentowej leasingu na dzien 1 stycznia 2019
roku, obliczonej na bazie krancowej stopy procentowej Grupy mBanku.
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Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce rodzaje
optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indekséw rynkowych,

kwoty, ktoérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu leasingu,

cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,
kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia umowy.

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spdtka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszty
finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku obliczone stopy dyskonta wyniosty:

. dla umoéw w PLN: 1,95%
. dla uméw w EUR: 0,02%

(b) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tacznie z
aktywami stanowigcymi wlasnos$é Spotki wraz z rozbiciem dodatkowych informacji w notach objasniajacych.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

. kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

. wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

. poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,

. szacunek kosztow, ktére majg zostac poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i usuniecia
bazowego sktadnika aktywéw lub przeprowadzenia renowacji.

(c) Zastosowanie szacunkow

Wdrozenie MSSF 16 wymagato dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére majg wplyw na wycene zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one miedzy innymi:

= ustalenie okresu obowigzywania umow (dla uméw z nieokreslonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia Spdtka
przyjeta zakladany z wystarczajgca pewnoscig okres najmu opisany w nocie 2.22),
= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywow pienigznych,
= ustalenie stawki amortyzacji.
(d) Zastosowanie praktycznych uproszczen

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16, Spdtka zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard:

. zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

= umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy (kwota nieistotna z punktu widzenia sprawozdania
finansowego),

. dla umow z tytutu leasingu operacyjnego, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$é (ponizej
20 000 zt) Spotka nie ujeta zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. Optaty
leasingowe z tego tytutu sg ujmowane jako koszty w trakcie okresu leasingu,

= wykluczenie poczgtkowych kosztow bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania
w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

=  wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Woptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
przedstawia ponizsza tabele:

31.12.2018 bez Efekt wdrozenia 01.01.2019 z
efektu wdrozenia MSSF 16 uwzglednieniem efektu
MSSF 16 wdrozenia MSSF 16
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 215 245 547,58 30 916 469,93 246 162 017,51
w tym: Prawo do uzytkowania aktywéw - 30 916 469,93 30 916 469,93
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 448 479 408,80 30916 469,93 479 395 878,73
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu - 30 916 469,93 30 916 469,93
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Ponizej przedstawiono uzgodnienie pomiedzy kwotami przyszltych optat leasingowych z tytutu nieodwotalnego leasingu
operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16:

2019
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na 31 grudnia 2018 r. (bez dyskonta) 31 201 044,69
Wptyw dyskonta przy uzyciu kransowej stopy procentowej 284 574,76
Zobowigzania z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 r. 30 916 469,93
Korekty wptywajace na warto$¢ Prawa do uzytkowania -
Prawo do uzytkowania na 1 stycznia 2019 r. 30 916 469,93

Wptyw na rachunek zyskéw i strat

W rachunku zyskow i strat Spétki pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztow (czynsze zwigzane z wynajmem zostang
zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) oraz momencie ich rozpoznania (ujecie kosztdw zwigzanych z leasingiem
bedzie szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metodg efektywnej stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta
stosowana dla uméw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy zgodnie z MSR 17).

Wptyw na kapitat wiasny

Wdrozenie MSSF 16 nie ma wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wtasny Spoétki na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unig¢ Europejska:

Opublikowane Standardy i Interpretacije, ktére zostaty wczesniej zastosowane

B Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7, Reforma wskaznikéw stdép procentowych, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 26 wrzesnia 2019 roku, zatwierdzone przez Unie Europejska 16 stycznia
2020 roku i obowigzujag za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 koncza pierwsza faze prac Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
odpowiedzi na wptyw reformy stawek miedzybankowych (IBOR) na sprawozdawczos$¢ finansowa. Zmiany wprowadzajg
tymczasowe ulgi, ktére umozliwiajg kontynuacje rachunkowosci zabezpieczen w okresie niepewnosci przed zastgpieniem
istniejacego wskaznika referencyjnego stopy procentowej alternatywng stopg procentowg pozbawiong ryzyka. W wyniku
reformy wskaznika referencyjnego stop procentowych moze wystgpi¢ niepewnos¢ co do momentu w czasie i wielkosci
opartych na wskaznikach przeptywoéw pienieznych pozycji zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajagcego w okresie
przed zastapieniem istniejgcego wskaznika referencyjnego stopy procentowej alternatywng stopg procentowg pozbawiong
ryzyka. Moze to prowadzi¢ do niepewnosci, czy prognozowana transakcja jest wysoce prawdopodobna i czy oczekuje sie,
ze prospektywne powigzanie zabezpieczajgce bedzie wysoce skuteczne.

Spétka skorzystata z prawa umozliwiajgcego wczesniejsze zastosowanie zmian w standardach i w zwigzku z tym nie
dokonata weryfikacji efektywnosci relacji zabezpieczajgcych.

Opublikowane Standardy i Interpretacije, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczes$niej zastosowane

B Zmiany do MSR 1 i MSR 8, Definicja terminu ,istotny”, zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 31 pazdziernika 2018 roku, zatwierdzone przez Unie Europejskg 10 grudnia 2019 roku i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 wyjasniajag definicje terminu ,istotny” i jego zastosowanie poprzez ujednolicenie sformutowania
definicji istotnosci w ramach Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i w pozostatych publikacjach
oraz poprzez wprowadzenie drobnych poprawek do tego sformutowania, jak réwniez wprowadzenie dodatkowych wymogéw
w MSR 1 ,Prezentacja Sprawozdan Finansowych” w definicji, aby nada¢ im wiekszg wage. Wyjasnienia towarzyszgce
definicji terminu ,istotny” zostaty réwniez doprecyzowane. Zmiany majg na celu poméc jednostkom dokonywac lepszych
ocen istotnosci bez istotnej zmiany istniejgcych wymogoéw.

Spdtka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe w
okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci
Finansowej (opublikowane dnia 29 marca 2018 roku), zatwierdzone przez Unige Europejskg 6 grudnia 2019 roku, majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF jest dokumentem, ktory okresla cel sprawozdawczosci
finansowej, jakosciowe cechy przydatnych informacji finansowych, opis jednostki sprawozdawczej, definicje sktadnika
aktywow, zobowigzania, kapitatu wiasnego, przychoddéw i kosztéw, kryteria rozpoznania aktywéw i pasywéw w
sprawozdaniach finansowych oraz wskazowki kiedy je zaprzesta¢ ujmowaé, podstawy pomiaru i wskazéwki kiedy je
stosowac, a takze koncepcje i wskazéwki dotyczace prezentacji i ujawniania.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmian nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego
zastosowania.
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Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unig¢ Europejska:

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardow i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg, ale weszly lub wejdg w zycie dopiero po dniu bilansowym.

2.2

MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) 18 maja 2017 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie¢ z dniem 1 stycznia 2021 roku lub po tej
dacie.

MSSF 17 definiuje nowe podejscie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania umow ubezpieczeniowych. Gtéwnym
celem MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci sprawozdan finansowych ubezpieczycieli. W
tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informacji ilosciowych i jakosciowych umozliwiajgcych uzytkownikom
sprawozdania finansowego ocene wplywu umoéw ubezpieczeniowych na sytuacje finansowa, wyniki finansowe oraz
przeptywy pieniezne jednostki. MSSF 17 wprowadza szereg istotnych zmian w stosunku do dotychczasowych wymogow
MSSF 4. Dotyczg one miedzy innymi: poziomow agregacji na jakim wykonywane sg obliczenia, metody wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania reasekuracji, wydzielania komponentu
inwestycyjnego, sposobu prezentacji poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat jednostek
sprawozdawczych, w tym oddzielnej prezentacji przychoddéw z ubezpieczen, kosztéw ustug ubezpieczeniowych, a takze
przychodow lub kosztéw finansowych.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSSF 3, Definicja przedsiewziecia, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2020 lub
po tej dacie.

Zmiana do MSSF 3 precyzuje definicje przedsiewziecia celem wsparcia jednostek przy ustalaniu czy transakcja powinna
zostac zaksiegowana jako potgczenie jednostek, czy jako nabycie aktywow. Gtéwne zmiany odnoszg sie do wyjasnienia, ze
aby zosta¢ uznanym za przedsiewziecie, nabyte czynnosci i aktywa muszg zawiera¢ co najmniej wktad i proces stosowany
do tych wktadow, ktére razem znaczaco przyczyniajg sie¢ do mozliwosci wytworzenia produktéw. Zostata usunieta ocena
dotyczgca tego, czy uczestnicy rynku sg zdolni do zastgpienia jakichkolwiek brakujgcych wktadéw badz proceséw
stosowanych do tych wktadéw i kontynuowania wytwarzania produktéw. Ponadto, zostaly dodane wskazowki i przyktady
ilustrujgce, aby pomdéc jednostkom oceni¢, czy proces zostat zastosowany, a takze zostaly zawezone definicje
przedsiewziecia i produktow wyjsciowych poprzez skoncentrowanie sie na produktach i ustugach swiadczonych klientom i
poprzez usuniecie odniesienia do mozliwosci zmniejszenia kosztow. Zostat tez dodany opcjonalny test koncentraciji
pozwalajgcy na uproszczong ocene, czy nabyta grupa dziatan i aktywow nie jest przedsiewzieciem.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie jego
poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 1, Klasyfikacja zobowigzan na krétko i dtugoterminowe, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 23 stycznia 2020 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2022 roku
lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 1 maja wplyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu finansowym. W szczegodlnosci
wyjasniajg one jedno z kryteridw klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Spotka uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich
poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez
RMSR na czas nieokreslony.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w
wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktéra jest
waluta funkcjonalng i walutg prezentacji Spofki.
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(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakc;ji.
Na dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie wedtug kursu wymiany natychmiastowego wykonania na
dzien bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie wedtug
kursu wymiany z dnia transakcji, natomiast wyceniane w wartosci godziwej — wedtug kursu obowigzujgcego w dniu, na ktory
warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania
za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

Roéznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane wedtug wartosci godziwej w
korespondencji z wynikiem finansowym, wykazuje sie¢ w ramach zyskdw i strat z tytutu zmian warto$ci godziwe;.

Kursy na dzien bilansowy uzyte w sprawozdaniu finansowym do wyceny aktywow i zobowigzan wyniosty:

31.12.2019 31.12.2018
EUR/PLN 4,2585 4,3000
CHF/PLN 3,9213 3,8166
USD/PLN 3,7977 3,7597

2.3 Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywow trwatych Spotka zalicza wiasne srodki trwate oraz srodki trwate oddane w leasing operacyjny. Wiasne
Srodki trwate obejmujg miedzy innymi $rodki transportu, urzadzenia techniczne i maszyny.

Rzeczowe aktywa trwate na moment poczatkowego ujecia wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Rzeczowe
aktywa trwate wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o zakumulowane umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty warto$ci.

Pdézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam,
gdzie jest to whasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do
Spoiki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktérym je
poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych srodkéw trwatych nalicza sie metoda roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

. Urzadzenia techniczne 3-10lat
. Srodki transportu wykorzystywane na wiasne potrzeby 4 lata

. Meble, wyposazenie i sprzet biurowy 2-10 lat

. Budynki 22 — 40 lat

Aktywa trwate oddane w leasing operacyjny amortyzowane sg metodg liniowa przez okres trwania umowy leasingu (od 2 - 10 lat)
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Warto$¢ rezydualna ustalana jest w kwocie, ktérg wedtug przewidywan Spoétka mogtaby
uzyskac obecnie, uwzgledniajac wiek i stan aktywa, jaki bedzie na koniec umowy leasingu.

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
dokonuje sie ich korekty. Zakonczenie amortyzacji nastepuje wtedy, gdy skifadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy
(lub wtgczony do grupy aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 lub gdy sktadnik zostanie usuniety z bilansu.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalng, jego wartos¢ bilansowag
spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwane;j.

Przychody i koszty z tytutu zbycia Srodkow trwatych ustala sie drogg pordwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg
i ujmuje w wyniku finansowym w przychodach i kosztach z tytutu sprzedazy.

2.4  Wartosci niematerialne

Oprogramowanie komputerowe

Przy poczatkowym ujeciu Spétka wycenia wartosci niematerialne w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Zakupione
oprogramowanie komputerowe ujmuje sie¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania
pomniejszonych o zakumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Aktywowane koszty amortyzuje sie metoda liniowg
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (od 2 do 5 lat). Spétka nie stosuje nieokreslonego czasu uzywania.

Koszty zwigzane z uzytkowaniem programow komputerowych ujmowane sg w wyniku finansowym z chwilg poniesienia. Spotka
identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne w zwigzku z uzyskaniem przysztych korzysci
ekonomicznych oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w MSR 38, tj. Spotka ma mozliwos¢é i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania
wytwarzanego skfadnika, posiada stosowne $rodki techniczne i finansowe stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego
sktadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysokos¢ naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac wytworzonemu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Aktywowane koszty zwigzane z unowoczesnieniem oprogramowania komputerowego amortyzowane sg przez szacowany okres
dalszego uzytkowania programu komputerowego, ktérego dane unowoczesnienie dotyczy.
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WartoSci niematerialne sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace,
ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.5 Aktywa finansowe (Inwestycje)

Aktywa finansowe

Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje si¢ do nastepujacych kategorii wyceny:
1. aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,

2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

3. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien bilansowy 31.12.2019 i 31.12.2018 spdtka w portfelu posiadata z ww. kategorii jedynie aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem.

Klasyfikacja aktywa finansowego do jednej z powyzszych kategorii wyceny odbywa sie w momencie jego poczgtkowego ujecia w
bilansie na podstawie:

B  modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi, ktory okreslany jest na poziomie
odzwierciedlajgcym sposdb, w jaki zarzadza sie tgcznie grupami aktywow finansowych aby zrealizowaé okreslony cel
biznesowy, oraz

B charakterystyki kontraktowych przeptywdw pienieznych sktadnika aktywdw finansowych, majgcej na celu weryfikacje,
czy warunki umowy powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do sptaty (tzw. kryterium SPPI — ang. solely payments of principal
and interest).

Aktywa finansowe podlegajg przeklasyfikowaniu wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka zmienia model biznesowy w zakresie
zarzgdzania aktywami finansowymi. W takim przypadku przeklasyfikowaniu podlegajg te aktywa, na ktéry zmiana modelu
biznesowego miata wptyw. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe; i
wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody operacyjne”

Aktywa finansowe wylgcza sie z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywéw
finansowych wygasty, lub prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spétka
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Spotka w trakcie roku 2019 i 2018 nie dokonywata przekwalifikowania aktywow finansowych.

2.5.1 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty warto$ci.
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje. Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce wtedy, gdy:
—  posiada wtadze nad danym podmiotem,
—  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego zaangazowania w
danej jednostce,
—  ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli. W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosow
w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wiadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia
wiadzy, Spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
—  wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;
—  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcédw lub inne strony;
—  prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze
—  dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momencie podejmowania decyzji.

Spotka nie posiada udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach.

2.6 Utrata wartosci aktywow
2.6.1 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa niefinansowe analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢
bilansowa danego skfadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy oraz koszty sprzedazy. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace sie
zidentyfikowa¢ odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne).
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2.6.2 Utrata wartosci aktywow finansowych
Polityka rachunkowosci spotki w zakresie rozpoznania utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 zostata opisana w nocie 3.1.

2.7 Zapasy

Srodki trwate zakupione do uméw leasingu ujmowane sg poczatkowo w cenie nabycia, za$ $rodki trwate przejete z wypowiedzianych
umow leasingu w wartosci godziwej nie wyzszej niz warto$¢ dotychczasowej naleznosci od leasingobiorcy. Po poczatkowym ujeciu
zapasy wycenia sie w wartosci nie wyzszej od cen sprzedazy netto, czyli oszacowanej ceny sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci,
pomniejszonej o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.8 Naleznosci handlowe oraz pozostatle

Naleznosci handlowe oraz pozostate uyjmowane i wykazywane sa wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkow naleznosci. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej z dnia wejscia w
default. Odwrdcenie odpisu nastepuje po sptacie zadtuzenia.

2.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci. Kredyt w rachunku biezgcym jest
prezentowany w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.10 Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych udziatow lub opcji wykazuje sie w kapitale wiasnym, po opodatkowaniu, jako pomniejszenia
wplywow z emisji.

2.11 Pozostate kapitaty

Obejmujg kapitat zapasowy tworzony z wypracowanego przez Spétke zysku oraz nadwyzki wynikajgcej z objecia udziatéw
w podwyzszonym kapitale zakladowym po cenie wyzszej od wartosci nominalnej (agio). Pozostate kapitaly nie podlegajg
podziatowi, mogg by¢ wykorzystane na pokrycie strat.

2.12 Program opcji pracowniczych

Jednostka dominujgca Spétki, mBank SA, zgodnie z odpowiednimi uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady
Nadzorczej Banku prowadzi program motywacyjny oparty na akcjach Banku, ktérego celem jest zapewnienie wzrostu wartosci
akcji Banku poprzez zwigzanie interesu kluczowej kadry Grupy mBanku SA z interesem jej akcjonariuszy oraz wdrozenie w Grupie
mBanku polityki zmiennych sktadnikéw wynagrodzen zgodnie z odpowiednimi regulacjami prawnymi dla pracownikéw majacych
istotny wptyw na profil ryzyka Grupy mBanku, w tym Czlonkéw Zarzadu mLeasing Sp. z 0.0.

Premia przynawana w ramach tego programu oparta jest na czesci gotdwkowej i na akcjach mBanku S.A.

Czes¢ gotowkowa premii
Premia w réwnowartosci 50% kwoty premii przyznanej za dany rok stanowi ptatnos¢ rozliczang w gotéwce i odnoszona jest do
rachunku zyskow i strat w korespondenciji z zobowigzaniami wobec pracownikow.

Ptatnosci oparte na akcjach - rozliczane w akcjach mBanku S.A.
Premia w réwnowartosci 50% kwoty premii przyznanej za dany rok stanowi ptatnosé rozliczang w akcjach mBanku S.A.

W okresie obowigzywania programu zostaty przyznane prawa do nabycia obligacji w ramach VI transzy, ktére bedg mogty by¢
realizowane odpowiednio po uptywie 12, 24 i 36 miesiecy od dnia przyznania tego prawa. Wszystkie obligacje przyznane w
ramach tej transzy zostaty juz nabyte przez osoby uprawnione. Poczgwszy od VIl Transzy przyznane osobie uprawnionej prawo
do nabycia obligacji zostanie podzielone na cztery czesci, ktére beda mogty by¢ realizowane odpowiednio: | czes¢ - obligacje
nieodroczone, stanowigca 50% z 60% kwoty premii uznaniowej przyznanej za dany rok obrotowy w roku ustalenia tego prawa, a
nastepnie kolejne trzy réwne czesci- obligacje odroczone, stanowigce 50% z 40% kwoty premii uznaniowej przyznanej za dany
rok obrotowy po uptywie 12, 24 i 36 miesiecy od dnia przyznania tego prawa, Obligacje bedg mogty by¢ nabywane przez osoby
uprawnione w czasie trwania programu, jednakze nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku. Rada Nadzorcza moze podjg¢
decyzje o wstrzymaniu w catosci bgdz zmniejszeniu liczby obligacji w przypadku wystgpienia sytuacji, o ktérych mowa w art.142
ust. 1 ustawy Prawo Bankowe, straty bilansowej badz grozby jej nastgpienia, niebezpieczenstwa niewyptacalnosci lub utraty
ptynnosci, spetnienia przestanek okreslonych w umowach z uczestnikami programu, bedacych podstawg swiadczenia pracy lub
innych ustug na rzecz Banku oraz podmiotow zaleznych. W ramach tego programu (poczgwszy od VIl transzy) zostata przyznana
premia za lata 2014-2017. Ostatnie rozliczenia przypadajg na 2021 rok.

W 2018 roku zostat wprowadzony nowy program motywacyjny, ktory zastapit istniejgce programy, przy czym prawa z obligac;ji
nabytych w ramach istniejgcych programéw beda realizowane na zasadach okreslonych w tych programach.

Na warunkach okreslonych w Regulaminie i Polityce Wynagradzania cztonkowie zarzgdu beda mogli objg¢ nieodptatnie Warranty,
a w wykonaniu praw z Warrantéw — Akcje mBanku.
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Rada Nadzorcza spdtki ustala w oparciu o ocene realizacji wyznaczonych celéw MBO z trzech ostatnich lat kalendarzowych,
wynik Economic Profit Grupy mBanku oraz wynik spétki. wysoko$¢ bonusu za dany rok kalendarzowy dla poszczegdlnych
cztonkéw zarzadu.

Bonus skfada sig z czesci nieodroczonej stanowigcej 60% bonusu i czesci odroczonej stanowigcej 40% bonusu.

Czes¢ odroczona i nieodroczona dzieli sie po potowie na czgs¢ gotéwkowg (50%) i czes¢ wyptacang w postaci warrantow
subskrypcyjnych (50%). Czes$¢ nieodroczona gotéwkowa podlega wyptacie w roku przyznania premii. Druga potowa czesci
nieodroczonej (50%) jest wyptacana w postaci warrantéw subskrypcyjnych, nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
Zgromadzenia Wspotikow.

Czes¢ odroczona, zarébwno gotowkowa jak i czeS¢ wyptacana w postaci warrantow subskrypcyjnych, podlega wyptacie w 3
réwnych rocznych transzach..

Czesc¢ odroczona bonusu w zakresie ustalenia oraz wyptaty podlega ocenie. Rada Nadzorcza spoétki w odniesieniu moze podjg¢
decyzje o wstrzymaniu w catosci bgdz zmniejszeniu kwoty odroczonej transzy w przypadku gdy stwierdzi, ze w dtuzszym
horyzoncie czasowym niz 1 rok finansowy/obrotowy, tj. za okres co najmniej 3 lat, cztonek zarzadu miat bezposredni i negatywny
wptyw na wynik finansowy lub pozycje rynkowg Spotki/Grupy, naruszyt przyjete w Grupie zasady i normy, bezposrednio
doprowadzit do znaczacych strat finansowych, gdy co najmniej jeden z elementéw zawartych w karcie wynikéw nie zostat
spetniony lub zaistniata ktorakolwiek z przestanek o ktérej mowa w art. 142 ust. 2 ustawy Prawo Bankowe.

W przypadku zaistnienia zdarzen o ktérych mowa powyzej na etapie ustalania wysokosci bonusu Rada Nadzorcza spétki, moze
podjaé decyzje o nieprzyznaniu za dany rok kalendarzowy bonusu w catosci lub jego redukciji.

Ponadto cztonek zarzgdu moze zosta¢ zobowigzany na zasadach i w terminie okreslonym decyzjg Rady Nadzorczej do zwrotu
bonusu przyznanego i wyptaconego za dany rok kalendarzowy (tj.: czesci nieodroczonej i wszystkich czesci odroczonych), w
przypadku gdy naruszyt przyjete w Grupie mBanku zasady i normy, dopuscit sie istotnego naruszenia powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa lub bezposrednio doprowadzit do znaczacych strat finansowych wynikajgcych ze $wiadomego,
negatywnego dziatania na szkode Spétki /Grupy mBanku lub doprowadzit do natozenia na Spoétke przez organy nadzorcze sankcji
finansowych na podstawie prawomocnej decyzji.

Decyzja o zaistnieniu wyzej opisanych zdarzen moze zosta¢ podjeta do konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpi wy ptata
ostatniej transzy czesci odroczonej bonusu przyznanego za rok, w ktérym nastapito zdarzenie.

W przypadku uchwaty Walnego Zgromadzenia mBanku S.A. o wyplacie za dany rok dywidendy cztonek zarzadu ktéremu zostat
przyznany bonus w ramach czesci nieodroczonej lub odroczonej jest uprawniony do otrzymania niezaleznie od bonusu
ekwiwalentu pienieznego na zasadach okreslonych w Polityce Wynagradzania Risk Takers w zwigzku z odroczeniem czesci
bonusu wyptacanej w warrantach subskrypcyjnych.

Premia w ramach wyzej opisanego Programu po raz pierwszy zostata przyznana w 2019 roku za rok 2018.

Swiadczenia sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 ,Platnosci zwigzane z akcjami” na bazie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Koszty programu w tej czesci obciazajg rachunek zyskoéw i strat i uyyjmowane sg w korespondencji z pozostatymi
kapitatami rezerwowymi (nota 29).

Zmiany w liczbie opcji na akcje oraz $rednie wazone ceny wykonania opcji w odniesieniu do programu motywacyjnego dla
kluczowej kadry Spéiki zostaly przedstawione w nocie 22.

2.13 Kredyty i pozyczki otrzymane, dluzne papiery wartosciowe oraz inne zobowigzania
finansowe

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe, w tym obligacje
i krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe, wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania wylgcza sie z bilansu wtedy gdy one wygasty, czyli kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Spétka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2.14 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdélnosci ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki,
gdy kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny. Odpisy biernych rozliczen migedzyokresowych kosztéw nastepujg
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

2.15 Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania obejmujg miedzy innymi zobowigzania wobec dostawcow przedmiotow
leasingu, zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingowych do rozliczenia, zobowigzania wynikajace z rozliczen z posrednikami
ubezpieczeniowymi, kaucje zabezpieczajgce umowy leasingu, wptaty do rozliczenia, itp. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymaganej do zaptaty.
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2.16 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i zobowigzan, a ich
wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszitosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metodg bilansowa, w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Ro6znica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa
na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operaciji rozliczanych
przez pozostate dochody catkowite, odnoszone sg réwniez na pozostate dochody catkowite.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego spodtka wykazuje w bilansie po skompensowaniu. Aktywa i rezerwy mozna
kompensowadé, jezeli spétka ma tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

2.17 Biezacy podatek dochodowy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien podatkowy.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce
z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze
niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$é
dokonang przede wszystkim w celu osiagniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac¢ znacznie wiekszego
os3adu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakc;ji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejéciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejécia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych
przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

2.18 Swiadczenia pracownicze

(a) Zobowigzania emerytalne

Spoétka odprowadza obowigzkowe sktadki do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Z chwilg uiszczenia sktadek Spétka nie posiada
dalszych obowigzkéw w zakresie dokonywania pfatnosci za dany rok obrotowy. Sktadki ujmuje sie jako koszty $wiadczen
pracowniczych w miesigcu dokonania wptaty naleznosci.

(b) Odprawy emerytalno - rentowe

Spdtka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w oparciu o raport
aktuariusza. Przyjeto zatozenia, ze podstawy odpraw emerytalno-rentowych bedg wzrastaty w tempie 2,5% rocznie. Stopa
dyskonta finansowego do obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata ustalona na
poziomie 2,0%. Spétka stosuje zasade ujmowania zyskow i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia, dotyczgacych zmian w zatozeniach aktuarialnych, w innych catkowitych dochodach. Kwoty w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw zostaty ujete w wartosciach netto (po uwzglednieniu podatku odroczonego). Natomiast koszty zatrudnienia
oraz odsetki netto od zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen Spétka ujmuje w rachunku zyskow i strat.
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(c) Rezerwy na inne swiadczenia pracownicze

Rezerwy na inne Swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na urlopy oraz rezerwy na premie.

(d) Rezerwy na premie i nagrody

Spoétka ujmuje zobowigzanie i koszty z tytutu nagrdd i premii na podstawie systemu premiowania oraz decyzji uznaniowej Zarzadu.
Spotka tworzy rezerwe na zobowigzania z tytutu premii i nagréd za dany rok obrotowty, jezeli podlega obowigzkowi z tytutu umowy
lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

(e) Pracownicze plany kapitalowe

Spotka ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (,PPK”) poprzez dokonywanie wptat do
funduszu inwestycyjnego. Stanowig one Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu okreslonych sktadek. Spétka
rozpoznaje koszty wplat na PPK w tej samej pozycji kosztéw, w kidrej ujmuje koszty wynagrodzen, od ktorych sa naliczane.
Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych.

2.19 Rezerwy
Spétka tworzy rezerwy wtedy i tylko wtedy, gdy:
a) cigzy na niej obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych,

b) prawdopodobne jest, ze wypetienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz

c) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Stan rezerw jest weryfikowany na kazdy dzien bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego
szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne
bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku (zobowigzania), wéwczas rezerwa jest rozwigzywana.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Rezerwa ta obejmuje w szczegodlnosci rezerwe na roszczenia prawne. Prezentuje sig tu réwniez rezerwy na roszczenia od
zwalnianych pracownikow.

2.20 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy towaréw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposéb:

a) Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg wedtug zasady memoriatowej, w oparciu o efektywng stope procentowg
skalkulowang na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z realizacjg danej umowy leasingu, zdyskontowanych
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywéw lub zobowigzan
finansowych oraz alokacji przychoddw lub kosztéw z tytutu odsetek do wiasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa to stopa,
dla ktérej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sg rowne biezgcej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub
zobowigzania finansowego. Obliczajgc efektywng stope procentowa, Spoétka szacuje przeplywy pieniezne uwzgledniajgc
wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie biorgc jednak pod uwage mozliwych przysziych strat z tytutu
niesptaconych rat. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane migdzy stronami umowy, ktére sg
integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji bezposrednio dajgce sie przypisac i wszystkie inne premie
lub dyskonta.

b) Przychody z tytutu leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako przychdd metoda liniowg przez okres leasingu.

c) Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy skiadajg sie z:

- Kosztéw z tytutu odsetek od kredytéw, ktére ujmowane sg wedtug zasady memoriatowej, w oparciu o efektywng stope
procentowg skalkulowang na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwigzanych z realizacjg danej umowy leasingu,
zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

- Kosztéw amortyzacji przedmiotéw leasingu (leasing operacyjny). Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowg przez okres
leasingu do wysokosci wartosci resztowej wynikajgcej z umowy leasingu.

- Kosztéow sprzedazy przedmiotdw z zakonczonych umoéw leasingu. W przypadku leasingu operacyjnego jest to warto$¢
nieumorzona przedmiotu, w przypadku leasingu finansowego jest to nieumorzona warto$¢ kapitatu.

d) Przychody z tytutu opfat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zgodnie z MSSF15 stosujgc 5 stopniowy model ujmowania przychodéw, na ktory
sktada sie:

Etap | — Identyfikacja umowy z klientem:

W ramach tego etapu nastepuje identyfikacja umow z klientami poprzez analize spetnienia nastepujacych kryteriow:
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1. strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

2. istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane,
3. istnieje mozliwos¢ zidentyfikowania warunkow ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane,

4. umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywow pienieznych), oraz

5. jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére
zostang przekazane klientowi. Oceniajgc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia zdolnos¢
i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie, z uwzglednieniem wszelkich upustéw cenowych.

Etap Il — Identyfikacja odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia:

Zobowigzanie do wykonania $wiadczenia to przyrzeczenie (domniemane lub sprecyzowane) do przekazania klientowi débr lub
ustug, ktore identyfikowane sg w momencie zawarcia umowy na bazie warunkéw kontraktowych, jak rowniez zwyczajowej praktyki
biznesowej. Spétka w momencie zawarcia umowy dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

1. dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub

2. grupy odrebnych débr lub ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku, ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki
sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczona klientowi sg odrebne, jezeli sg spetnione oba ponizsze warunki:

1. klient moze odnosic¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga moga by¢ odrebne); oraz

2. zobowigzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowaé¢ jako odrebne w stosunku do
innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej umowy).

Spotka identyfikuje opcje zakupu dodatkowych doébr lub ustug dla klienta (punkty lojalnosciowe) jako odrebne zobowigzania do
wykonania $wiadczen, jezeli dajg one klientowi istotne prawa (prawo materialne, ktérego klient nie uzyskatby, jezeli nie zawartby
przedmiotowej umowy).

W przypadku, gdy w procesie dostarczania wybranych ustug dla klienta zaangazowany jest podmiot trzeci, Spétka dokonuje
oceny, czy wystepuje w roli agenta czy zleceniodawcy, biorgc poda uwage przede wszystkim mozliwos¢ kontrolowania danej
ustugi przed jej przekazaniem klientowi (zasada kontroli).

Etap Il — Okreslenie ceny transakcyjnej:

Spoétka na moment zawarcia umowy ustala cene transakcyjng odrebnego dobra lub odrebnej ustugi bedacej przedmiotem
kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia, uwzgledniajgc warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe.

Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — bedzie przystugiwac¢ w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich.

Przy ustalaniu ceny transakcyjnej uwzgledniane sg nastepujgce komponenty: wynagrodzenie zmienne, wartos¢ pienigdza w
czasie, wynagrodzenie niegotéwkowe oraz wynagrodzenie ptatne klientowi. W zakresie wynagrodzenia zmiennego (np. rabaty
od organizacji ptatniczych) Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniony w zamian za przekazanie
przyrzeczonych ustug.

Etap IV — Alokowanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia:

Spéitka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebne;j
ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje w zamian za
przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug klientowi. Spétka dokonuje alokacji ceny transakcyjnej na podstawie modelu
wzglednej wartosci godziwe;j.

Etap V — Ujecie przychodu w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy:

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Dobro zostaje przekazane, a ustuga wykonana w momencie uzyskania
przez klienta kontroli.

Do przychodéw zaliczane sg jednorazowo optaty pobierane za wykonane czynnos$ci przy obstudze umow, optaty z tyt. uméw
zarzadzania flota, prowizje otrzymane z tyt. posrednictwa w sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych, przychody z rozliczenia
umow leasingu. Przychody te rozpoznawane sa wspotmiernie do kosztu.

W przypadku przychoddw z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow ubezpieczeniowych spétka szacowata rezerwe na zwrot
prowizji w przypadku wczesniejszego zakonczenia umowy ubezpieczenia. Powyzsze obowigzywato do 30 wrzesnia 2018. Od 1
pazdziernika 2018 nastgpita zmiana zasad rozliczen otrzymywanych prowizji z zakladéw ubezpieczen i obecnie rezerwe tworzy
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spotka Asekum, a korekta dot. zwrotu prowizji miedzy mLeasing a Asekum dokonywana jest w ramach biezacych rozliczen.

Do przychodéw zaliczane sg jednorazowo premie z tytutu podziatu prowizji otrzymywanej od Zaktadéw Ubezpieczen przez spotke
Asekum. mLeasing przekazuje do ubezpieczenia przedmioty, ktérych jest wtascicielem (za co otrzymuje premie), ktére poprzez
agenta ubezpieczeniowego tj. spotke Asekum sg ubezpieczane, za co Zaktady Ubezpieczen wyptacaja prowizje, ktoéra nastepnie
jest dzielona pomiedzy mLeasing i spétke Asekum.

Optaty za zarzadzanie flotg w przypadku umoéw gdzie stosuje sie optate i przenoszenie poniesionych kosztéw, prezentowane sg
po pomniejszeniu o przeniesione koszty.

W przypadku umoéw gdzie koszty napraw i przegladéw wkalkulowane sg w rate zarzadzania catos$¢ optat rozpoznawanych jest
jako przychaod.

Z tytutu posiadania przedmiotéw leasingu Spétka ponosi szereg kosztéw ktdre sg przenoszone na korzystajgcych z naliczeniem
dodatkowej optaty lub bez optaty w zaleznosci od poniesionych naktadéw zwigzanych z rozliczeniem i postanowief umowy . Sg
to w szczegolnosci opfaty rejestracyjne, podatki, optaty za zarzgdzanie nieruchomosciami, ubezpieczenie nie wkalkulowane w
umowy, kary i mandaty. Przychody przeniesienia tych kosztow na korzystajgcych pomniejszane sg o koszty przyjete do
rozliczenia.

W ramach dziatalnosci leasingowej spoétka otrzymuje bonusy za wspieranie sprzedazy dostawcéw. Otrzymane bonusy w
przypadku leasingu finansowego rozliczane sg efektywng stopg zwrotu, tj w ujeciu poczatkowym sptacajg naleznos¢ z tytutu
umowy leasingowej . W przypadku leasingu operacyjnego rozliczane sg liniowo w okresie umowy. Analogiczny sposoéb rozliczenia
stosowany jest dla prowizji aranzacyjnych w leasingu nieruchomosci.

€) Pozostate przychody i koszty

Przychody i koszty (w tym przychody ze sprzedazy przedmiotéw poleasingowych, przychody z posrednictwa w ubezpieczeniach,
przychody prowizyjne zwigzane z umowami, zyski z tytutu przedterminowego rozwigzania uméw leasingu) ujmowane sg w wyniku
finansowym memoriatowo w okresie, ktérego dotycza.

2.21 Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub
jednoczesnej realizacji danego skfadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

2.22 Umowy leasingowe

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spdétka ponownie ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera
leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegng zmianie.

Przekazanie prawa do uzytkowania ma miejsce woéwczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym skfadnikiem aktywow, w
odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego
sktadnika aktywéw w danym okresie.

Spétka jako leasingodawca

Przedmiotem dziatalno$ci mLeasing Sp. z 0.0 jest przede wszystkim leasing samochoddw osobowych, srodkéw transportu Ilgdowego,
wodnego, lotniczego, maszyn i urzadzen, nieruchomosci oraz posrednictwo finansowe (obrét wierzytelnosciami).

. W leasingu finansowym
W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji
leasingowej netto. Poczatkowe koszty bezposrednie sg ujete w poczatkowej wycenie inwestycji leasingowej netto oraz
zmniejszajg kwote przychodu ujmowanego w okresie leasingu. Spétka ujmuje dochody finansowe przez okres leasingu w
systematyczny i racjonalny sposéb. Optaty leasingowe dotyczace danego okresu zmniejszajg inwestycje leasingowg brutto,
obnizajgc zaréwno nalezno$é gtéwng, jak i kwote niezrealizowanych dochodéw finansowych. Spétka stosuje do inwestycji
leasingowej netto wymogi w zakresie zaprzestania ujmowania oraz wymogi w zakresie utraty wartosci przewidziane w MSSF 9.

= W leasingu operacyjnym

Spétka ujmuje optaty leasingowe z leasingéw operacyjnych jako dochéd metodg liniowg albo w inny systematyczny sposoéb.
Spétka ujmuje w kosztach poniesione w celu uzyskania dochoddw z tytutu leasingu koszty, tgcznie z amortyzacjg. Spoétka dodaje
poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w celu uzyskania leasingu operacyjnego do wartosci bilansowej bazowego skfadnika
aktywow i ujmuje te koszty jako koszty poniesione w okresie leasingu na tej samej podstawie co dochody z tytutu leasingu. Sposéb
amortyzowania oddanych w leasing skfadnikow aktywow podlegajacych amortyzacji powinien by¢ zgodny ze zwyklymi zasadami
amortyzacji przyjetymi przez Spoétke w odniesieniu do podobnych aktywéw, a odpisy amortyzacyjne powinny by¢ obliczane
zgodnie z MSR 16 i MSR 38. W celu okreslenia czy nastagpita utrata wartosci przedmiotu leasingu, Spotka stosuje MSR 36.

Spédtka jako leasingodawca zarzgdza ryzykiem wartosci resztowej poprzez stosowanie dodatkowych optat za ponadnormatywne
zuzycie leasingowanego przedmiotu oraz za przekroczenie limitéw przebiegu okreslonych w umowie. Te optaty pobierane sa na koncu
umowy leasingu. Dodatkowo, w trakcie trwania umowy, w przypadku, gdy dla okreséw pétrocznych, liczac od daty przekazania
pojazdu, proporcjonalny przebieg pojazdu rézni sie od ustalonego przez strony o wigcej niz 10%, finansujgcemu przystuguje prawo
do rekalkulacji wysokosci rat wynagrodzenia w oparciu o nowy przewidywany przebieg pojazdu. Kalkulacja wartosci resztowej
uwzglednia okres leasingu, szacowany przebieg, szacowany stan pojazdu po okresie leasingu. Przy wartosci resztowej uwzgleniane
sg rowniez takie czynniki jak kolor oraz rok produkgiji (jesli pojazd zostat wyprodukowany w latach wczesniejszych niz rok przekazania
w leasing). Kalkulacja wartosci resztowej opiera sie¢ o prognozy Eurotax. Otrzymana wartos$¢ jest obnizana o wspotczynnik
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bezpieczenstwa tak by pokry¢ ryzyka zwigzane z osiggnieciem oszacowanego poziomu. Kalkulacja na koncu jest weryfikowana z
obserwacja rynku uzywanych samochodow i zatwierdzana przez autoryzowany personel.

Optaty leasingowye nieuwzglednione w wycenie inwestycji leasingowej netto to: optaty z tytutu nadprzebiegu pojazdu, optata za
bezumowne korzystanie (op6znienia w zwrocie pojazdu), optata za ponadnormatywne zuzycie pojazdu, przedterminowego rozliczenia.

Spdtka jako leasingobiorca

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wraz z odpowiednim
zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokosci zdyskontowanych przysztych ptatnosci w okresie trwania leasingu.

Spétka jako leasingobiorca stosuje uproszczenia i nie stosuje wymogoéw dotyczacych ujmowania, wyceny i prezentaciji
w odniesieniu do umoéw leasingu krétkoterminowego do 12 miesiecy dla danej klasy bazowego sktadnika aktywéw oraz
w odniesieniu do umoéw leasingowych, dla ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg warto$¢ tzn. ponizej 20 000 PLN
w odniesieniu do poszczegdlnych leasingédw. W odniesieniu do umoéw, dla ktérych Spétka stosuje uproszczenia, optaty leasingowe
ujmuje sie jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Spétka ustala okres leasingu dla leasingéw nieodwotalnych uwzgledniajgc:

= opcje przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozy¢, ze Spotka jako leasingobiorca skorzysta
z tej opcji, oraz

. opcje wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozyé, ze Spétka jako leasingobiorca nie
skorzysta z tej opcji

Spotka ocenia, czy mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze skorzysta z opcji przedtuzenia leasingu lub ze nie skorzysta
z opcji wypowiedzenia leasingu. Spétka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng
do tego, aby skorzysta¢ z opcji przedtuzenia leasingu lub nie skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu. Spétka ponownie ocenia,
czy mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze skorzysta z opcji przedituzenia leasingu lub ze nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia leasingu w przypadku wystapienia znaczgcego zdarzenia albo znaczgcej zmiany w okolicznosciach, ktore Spotka
jako leasingobiorca kontroluje, oraz ktore wptywajg na to, ze mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Spétka skorzysta
z opcji, ktéra nie zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcji, ktéra
zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach. Spétka aktualizuje okres leasingu, gdy zaszia zmiana dotyczaca
nieodwotalnego okresu leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka jako leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania powinien obejmowac:

. kwote poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

=  wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

=  wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spoétke jako leasingobiorce, oraz

= szacunek kosztow, ktére majg zostaé poniesione przez Spotke jako leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunigciem bazowego skfadnika aktywoéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego skfadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze
te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu:

. pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty wartosci; oraz
. skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Spétka stosuje wymogi w zakresie amortyzacji zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 36 Utrata wartosci aktywow
w celu okreslenia, czy sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania utracit wartosc.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. W dacie rozpoczecia optaty leasingowe ujete w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
obejmujg nastepujace optaty:

. state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe,

= zmienne opfaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem tego indeksu
lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia,

. kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

. cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcji,
oraz

. kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca moze
skorzysta¢ z opcji wypowiedzenia leasingu.

Zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki obejmujg na przyktad optaty powigzane z indeksem cen

konsumpcyjnych, optaty powiazane z referencyjng stopg procentowg (takg jak LIBOR) lub optaty, ktére zmieniajg sig, aby
odzwierciedli¢ zmiany w stawkach czynszéw na wolnym rynku.
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Po dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

. zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

. zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych, oraz

. zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub
w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spétka dyskontuje optaty leasingowe z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli te stope mozna z tatwoscia ustali¢. W
przeciwnym razie Spoétka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Spodtka jako leasingobiorca szacuje wartos¢ stopy
dyskonta, biorgc pod uwage okres trwania oraz walute umowy.

Wszystkie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykazane sg w rzeczowych aktywach trwatych (Nota 6).
Zobowigzania z tytutu leasingu wykazywane sg w zobowigzaniach handlowych i pozostatych zobowigzaniach (Nota 14).

2.23 Wyptata dywidend

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcow Spéiki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w
ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez udziatowcow Spotki.

2.24 Dane poréwnawcze

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” Spotka dokonata zmian prezentacji przychodow i kosztow,
ktére wymagaty korekty btedu lat ubiegtych i przeksztatcenia danych poréwnawczych za 2018 rok zamieszczonych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z wymogami MSSF 15 Spétka pomniejszyta koszty z tytutu optat i prowizji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku o kwote 24 691 792,54 PLN, tj. o kwote przychodow z tytutu optat i prowizji zwigzanych z zarzgdzaniem flotg samochodow
leasingowych, ktére stanowity zwrot kosztéw ponoszonych przez Spétke. Zmiana nie miata wplywu na wynik z tytutu optat i
prowizji.

Zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze za rok 2018, poza zmiang opisang powyzej, sg porownywalne
z danymi prezentowanymi za rok 2019 i nie wymagaty przeksztatcen.

Woptyw wprowadzonych zmian na prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze przedstawia
ponizsze zestawienie:

Okres Okres
od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 31.12.2018 Korekty do 31.12.2018
przed przeksztatceniem po przeksztatceniem

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody z tytutu optat i prowizji 106 294 907,44 -24 691 792,54 81 603 114,90
Koszty z tytutu optat i prowizji (64 418 492,86) 24 691 792,54 (39 726 700,32)
Wynik z tytutu optat i prowizji 41 876 414,58 - 41 876 414,58

3. Zarzagdzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych zagrozen finansowych: zwigzanych z ryzykiem kredytowym
i ryzykami rynkowymi tj. ryzykiem zmiany kursu walut, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem utraty ptynnosci.

3.1 Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spétka rozumie mozliwe straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszeniem sig jego zdolnosci do wykonania zobowigzania.

Zasady polityki dotyczacej ryzyka kredytowego okreslone zostaly w dokumencie ,Polityka zarzadzania ryzykiem portfela
ekspozycji o charakterze kredytowym” zatwierdzanym przez Rade Nadzorczg oraz odpowiednich instrukcjach wewnetrznych i
regulaminach dla Departamentdw zajmujgcych sie oceng ryzyka kredytowego, wydawaniem decyzji kredytowych,
administrowaniem i monitorowaniem ryzyka naleznosci leasingowych. Powyzsze dokumenty okres$lajg rowniez procesy, zakres
kompetencji oraz system limitdw zwigzanych z zawieraniem uméw leasingowych. Instrukcje oraz regulacje zwigzane z obszarem
ryzyka kredytowego zatwierdzane sg przez mBank SA. Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spoétce odpowiada Departament
Zarzadzania Ryzykiem.

W grupie mBanku stosowane sg zasady oceny ryzyka transakcji leasingowych zgodne z Advanced Internal Rating Based Approach.
Aktualnie portfel dzieli sie na klientéw segmentu detalicznego oraz klientéw segmentu korporacyjnego. Klienci segmentu detalicznego
oceniani sg za pomocg modelu scoringowego, klienci segmentu korporacyjnego — za pomocg modelu ratingowego. We wszystkich
transakcjach zawieranych przez Spétke wyznaczane sg miary ryzyka: PD, LGD (w zakresie przedmiotéw leasingu oraz innych
zabezpieczen) oraz EL (expected loss). Wszystkie transakcje oceniane sg na podstawie wniosku systemowego, a ostateczna decyzja
wpisywana jest w systemie informatycznym Spétki.

Kompetencje decyzyjne ustalone sg odrebnie dla poszczegdlnych produktéw i poziomdw zaangazowania na klienta/grupe klientow
powigzanych i okreslone w macierzy decyzyjnej bedacej elementem Instrukcji Oceny Ryzyka Kredytowego. Zawarcie transakcji
powodujgcej wzrost zaangazowania na klienta/grupe klientow powigzanych na poziomie 5 min PLN lub powyzej, wymaga uzyskania
zgody dwdch Cztonkdw Zarzadu. Dodatkowo, w transakcjach zawieranych z klientami segmentu korporacyjnego zgodnie z macierzg
decyzyjng w proces oceny ryzyka wigczony jest przedstawiciel mBanku, delegowany do wspdtpracy z mLeasing. Uprawnienia do
podpisywania uméw leasingu sg zawarte w odrebnej regulaciji.

Zawarcie transakcji powodujacej wzrost zaangazowania do poziomu powyzej 40 min PLN wymaga zgody Komitetu Kredytowego Grupy
(KKG).
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Spotka posiada zatwierdzong polityke definiujgcg niewykonanie zobowigzania, zgodnie z ktorg szacuje odpisy z tytutu utraty wartosci dla
pozyczek i naleznosci. Dla portfela default odpisy szacowane sg indywidualnie, natomiast dla portfela non-default portfelowo, na
podstawie wyznaczonych miar ryzyka.

MSSF 9, Instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji ekspozyciji do koszykéw

Spotka realizujgc postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej klasyfikuje ekspozycije kredytowe do
koszykéw (ang. stage):

1. Koszyk 1 —ekspozycje, dla ktorych ryzyko nie zwigkszyto sie istotnie od momentu poczatkowego ujecia w portfelu naleznosci (sytuacja
normalina),

2. Koszyk 2 — ekspozycje, dla ktérych na date raportowg stwierdzono istotne pogorszenie jakosci kredytowej w stosunku do daty
poczatkowego ujecia,

3. Koszyk 3 — ekspozycje, w trakcie ktorych trwania zostata stwierdzona przestanka utraty wartosci,

4. POCI (ang. purchased or originated credit-impaired asset) — aktywa, dla ktorych przestanka utraty wartosci zostata zidentyfikowana
na moment poczgtkowego ujgcia.

Przypisanie ekspozycji do koszyka 2 odbywa sie w Spotce zgodnie z algorytmem tzw. Logiki Transferu, okreslajacym przestanki
jakosciowe oraz ilosciowg, méwigce o znaczacym wzroscie ryzyka kredytowego, zas o klasyfikacji do koszyka 3 decydujg przestanki
utraty wartosci.

Po ustaniu przestanki ilosciowej lub przestanek jakosciowych, na podstawie ktdrych ekspozycja zostata zaklasyfikowana do Koszyka 2
na date raportowa ekspozycja zmieni kwalifikacje z Koszyka 2 na Koszyk 1.

Mozliwe jest réwniez przeklasyfikowanie klienta z koszyka 3 do koszyka 2 lub koszyka 1 dla detalicznej czesci portfela w momencie
ustania przestanki niewykonania zobowigzania, a w przypadku klienta korporacyjnego, w momencie gdy:

1. ustaty przestanki niewykonania zobowigzania (loss event-y), ktére powodowaty klasyfikacje klienta do koszyka 3 oraz

2. nastgpita poprawa sytuacji ekonomiczno-finansowej diuznika, w stopniu dajgcym wysokie prawdopodobienstwo sptaty catosci
zobowigzan kredytowych, wedtug warunkéw wynikajgcych z umowy pierwotnej lub z umowy okreslajgcej warunki restrukturyzaciji oraz

3. nastgpita sptata zadtuzenia przeterminowanego oraz
4. zadluzenie jest terminowo obstugiwane przez co najmniej 12 miesiecy po zmianie warunkéw umownych, lub

5. saldo zobowigzan kredytowych i niekredytowych klienta wynosi zero, na skutek: catkowitej ich splaty przez klienta, odzyskania
wierzytelnosci Spdtki na skutek podjetych dziatar windykacyjnych lub spisania wierzytelnosci.

Istotne pogorszenie jakosci kredytowej (klasyfikacja do koszyka 2)

Identyfikacja istotnego pogorszenia jakosci kredytowej aktywa odbywa sie na bazie kryteriéw ilosciowych i jakosciowych, przy czym o
klasyfikacji aktywa do koszyka 2 decyduje wystapienie przynajmniej jednego z kryteriéw jakosciowych lub kryterium ilosciowego.

Kryterium jako$ciowe to przeterminowanie naleznosci o wiecej niz 30 dni, przy uwzglednieniu progu materialnosci (Liczba dni opdznienia
w splacie najstarszej kwoty zalegtosci danej ekspozycji jest wieksza lub réwna 31 dni. Jednoczesnie saldo kapitatowe badz
zaangazowanie pozabilansowe jest rowne co najmniej 500 zt w przypadku ekspozyciji detalicznej lub co najmniej 3000 zt w przypadku
ekspozycji korporacyjnej).

Kryterium ilosciowe Logiki Transferu wykorzystuje miare istotnego pogorszenia jakosci kredytowej bazujacej na wzglednej zmianie
diugookresowej wartosci PD okreslonej dla ekspozycji na date raportowg w stosunku do miary dtugookresowego PD okreslonej na date
poczatkowego ujecia.

Utrata wartosci

Przestanki utraty wartosci

Niewykonanie zobowigzania w odniesieniu do danego Klienta, zaréwno dla Klientdw detalicznych jak i Korporacyjnych, ma
miejsce, jezeli wystgpito co najmniej jedno z nastepujgcych zdarzen:

1) Przeterminowanie — sytuacja, w ktorej zobowigzanie kredytowe jest przeterminowane o wiecej niz 90 dni, a suma kwot
zalegtosci Klienta wobec mLeasing przekracza:

a)  w przypadku klientéw detalicznych prég 500 zi,
b)  w przypadku pozostatych klientéw prég 3000 zt;

2) Sprzedaz wierzytelnosci — rozumiana jako zbycie przez mLeasing ekspozycji ze znaczng stratg ekonomiczng zwigzang ze
zmiang jej wiarygodnosci kredytowej. Przez wystgpienie znacznej straty rozumie sie sytuacje, w ktérej kwota straty
poniesionej przez mLeasing przekracza progi wskazane w pkt 1;

3) Wymuszonarestrukturyzacja —rozumiana jako zezwolenie przez mLeasing na wymuszona restrukturyzacje zobowigzania
kredytowego, o ile moze to skutkowaé zmniejszeniem zobowigzan finansowych poprzez umorzenie istotnej czesci
zobowigzania lub odroczenie sptaty kwoty gtéwnej, odsetek lub prowizji;

4) Zitozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci — rozumiane jako ztozenie wniosku o postawienie dtuznika w stan upadtosci,
ktéory moze skutkowaé zaniechaniem lub opdznieniem splaty zobowigzania kredytowego wobec mlLeasing, podmiotu
dominujgcego wobec mLeasing lub podmiotu zaleznego od mLeasing;
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5) Ogtloszenie upadtosci Klienta — rozumiane jako postawienie dtuznika w stan upadtosci lub uzyskanie przez niego podobnej
ochrony prawnej, powodujgcej unikniecie lub opdznienie sptaty zobowigzan kredytowych wobec mLeasing, podmiotu
dominujgcego wobec mLeasing lub podmiotu zaleznego od mLeasing;

6) Wypowiedzenie umowy — rozumiane jako wypowiedzenie przez mlLeasing umowy leasingu i wszczecie procedur
restrukturyzacyjnych lub windykacyjnych;

7) Oszustwo ze strony Klienta — rozumiane jako uzasadnione podejrzenie przedstawienia fatszywych lub przerobionych
dokumentéw w celu zawarcia umowy leasingu, sprzedazy lub dostawy;

8) Negatywna opinia Regionalnej Izby Obrachunkowej — rozumiana jako wydanie przez Regionalng Izbe Obrachunkowg
negatywnej opinii w stosunku do konkretnej jednostki samorzadu terytorialnego; przestanka dotyczy jednostek samorzgdu
terytorialnego;

9) Brak zrédet pokrycia deficytu budzetowego — rozumiana jako sytuacja, w ktorej nie ma wskazanych zrodet pokrycia
deficytu budzetowego; przestanka dotyczy jednostek samorzadu terytorialnego;

10) Przestanki Migkkie — inne subiektywne przestanki $wiadczace o niewykonaniu zobowigzania przez klienta

Wyznaczanie odpiséw aktualizujacych oraz rezerw

Gtéwne zatozenia

a) Poziom wyliczenia oczekiwanej straty kredytowej

Oczekiwana strata kredytowa wyznaczana jest na poziomie pojedynczej ekspozycji kredytowej. W celu wyliczenia oczekiwanej
straty kredytowej na catym portfelu nalezy zsumowaé warto$¢ oczekiwanej straty kredytowej wyznaczonej na poziomie wszystkich
pojedynczych ekspozycji nalezacych do danego portfela.

b) Ekspozycje wyrazone w walucie obcej

Kalkulacja oczekiwanej straty kredytowej, niezaleznie od tego w ilu i w jakich walutach wyrazona jest ekspozycja, odbywa sie w
ztotych polskich. Ekspozycje, ktére na date raportowg sg denominowane w walucie obcej, w celu wyznaczenia wartosci odpisu w
walucie ekspozycji sg przewalutowane po $rednim kursie NBP z daty raportowej odpowiednim dla danej waluty.

c) Minimalny horyzont kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej

Oczekiwana strata kredytowa, dla kazdej ekspozycji, niezaleznie od tego z jakiego portfela pochodzi i do jakiej podgrupy
ekspozyciji jest zaklasyfikowana, jest szacowana w okresie minimum jednego roku.

d) Uwzglednianie wielu scenariuszy makroekonomicznych

W ramach szacowania wartosci ECL w Koszyku 1 oraz Koszyku 2 warto$¢ ECL jest dodatkowo korygowana o wspoétczynnik NLF
(ang. non-linearity factor) odpowiadajacy segmentowi detalicznemu badz korporacyjnemu.

Wartosci NLF;, sg stosowane jako czynniki skalujgce dla indywidualnych warto$ci ECL (zaréwno 12-miesigcznych, jak
i dlugoletnich) wyznaczanych na poziomie pojedynczych ekspozycji w poszczegélnych segmentach. Wykorzystujg one 3
scenariusze ksztattowania sie Srodowiska makroekonomicznego ( bazowy, optymistyczny, pesymistyczny).

W celu uwzglednienia przyszlych oczekiwan w zakresie ksztattowania si¢ sytuacji makroekonomicznej (Forward Looking
Information — FLI) wykorzystywane sg dodatkowo prognozy dynamiki DR (Default Rate) dostarczane przez mBank

Ekspozycje zaklasyfikowane do Koszyka 1

Dla czesci ekspozycji z portfela mLeasing, dla ktérego nie zaobserwowano istotnego pogorszenia jakosci kredytowej (Koszyk 1)
oczekiwane straty szacowane sg w okresie 12 miesigcy nastepujacych po dacie raportowej zgodnie ze wzorem
Oczekiwana strata kredytowa w horyzoncie 12 miesiecy jest wyznaczana zgodnie z formutg:

ECLM = ml:’Dl-’1 * LGDi'1 * EaDi’1 * Di,1

Gdzie:

i — indeks ekspozycji

mPD;; - 12-miesigczne prawdopodobienstwo zdarzenia default,

LGD; 4 — procentowa warto$¢ oczekiwanej straty w przypadku zaj$cia zdarzenia default,
D4 — wartos¢ wspotczynnika dyskonta

PD

Prowadzona przez Spétke kalkulacja wartosci PD, opiera sie na poréwnaniu liczby zaangazowan w portfele (linie biznesowe), dla
ktérych wystgpity przestanki swiadczace o utracie wartosci w danym okresie do tagcznej liczby zaangazowan wyodrebnionego,
homogenicznego portfela na poczatek analizowanego przedziatu czasu.

LGD

W kalkulacji wartosci LGD, Spoétka uwzglednia koszty ponoszone w zwigzku z przejeciem, przechowaniem i sprzedazg
zabezpieczenia oraz wartoscig pienigdza w czasie. W zwigzku z tymi zasadami, Spétka uwzglednia w procesie szacowania
poziomu LGD, dyskontowanie przysztych odzyskow z grup przedmiotéw leasingu efektywna stopg procentowg kontraktu.
Kalkulacja LGD uwzglednia réwniez te przypadki, dla ktérych Spétka spodziewa sie 100% odzysku i w zwigzku z tym nie tworzy
odpisow.
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Ekspozycje zaklasyfikowane do Koszyka 2

Dla czesci ekspozycji z portfela mLeasing, dla ktérego zaobserwowano istotne pogorszenie jakosci kredytowej (Koszyk 2), a
oszacowanie oczekiwanych strat odbywa sie w perspektywie dozywotniej (do daty zapadalnosci ekspozycji).

Oczekiwana strata kredytowa w horyzoncie dozywotnim w przypadku ekspozycji zaklasyfikowanych do Koszyka 2 jest
wyznaczana zgodnie z formuta:

T
LtECLjt = Z mPD; , * LGD;; * EaD; * D;;

t=1

Gdzie:

t — indeks roku

T - horyzont kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej,

mPD;, - marginalne prawdopodobienstwo zdarzenia default w roku t,

LGD; — procentowa warto$é oczekiwanej straty w przypadku zajscia zdarzenia default w roku t,
EaD;, — oczekiwana warto$¢ ekspozycji w przypadku zajscia zdarzenia default w roku t,

Di¢ — wartos¢ wspotczynnika dyskonta dla roku t,

PD.r

W celu wyznaczenia wartosci PD,t wykorzystano metode szacowania diugookresowego prawdopodobienstwa z wykorzystaniem
parametrow rozktadu Weibulla z korekta.

LGD.t
Wyznaczenie dtugookresowego parametru LGD (LGD.y), polega na zastosowaniu tej samej postaci funkcyjnej modelu LGD
stosowanego w Koszyku 1, przy czym modyfikacji podlegajg poszczegdlne wartosci wejsciowe modelu.

Ekspozycje zaklasyfikowane do Koszyka 3

W przypadku ekspozycji z przestankg utraty wartosci oczekiwane straty kredytowe sg kalkulowane dla detalicznego segmentu
ryzyka na podstawie 2 scenariuszy:

a) scenariuszaimpairment ; gdzie strata kredytowa wynosi:
EAD-(zdyskontowane wyceny przedmiotéw + zabezpieczen)

b) scenariusza empirycznego; gdzie strata kredytowa kalkulowana jest jako LGD (loss given default) * EAD (warto$é
bilansowa bruuto aktywa).

Natomiast w przypadku korporacyjnego segmentu ryzyka stosuje sie dodatkowy (oprécz wyzej wymienionych) scenariusz
ekspercki

Za polityke windykacyjng w spdice odpowiada Departament Monitoringu i Windykaciji, ktory po wypowiedzeniu umowy dochodzi
naleznosci, tgcznie z kierowaniem sprawy do sadu.

Do wyceny oczekiwanych strat kredytowych Spétka wykorzystuje dane zawarte w systemach transakcyjnych Spétki oraz dedykowanych
narzedziach zaimplementowanych na potrzeby MSSF 9.

W roku 2019 i 2018 nie wystgpity zmiany technik szacowania odpiséw aktualizujgcych oraz rezerw lub zmiany istotnych zatozen.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka podjeta decyzje, ze w oparciu o zapisy MSSF 9.7.2.21 bedzie kontynuowata stosowanie wymogdéw rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zamiast wymogéw wskazanych w MSSF 9.

W zwigzku z powyzszym, w zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen, wejscie w zycie MSSF 9 nie miato wptywu na sytuacje
finansowg Spotki.

W latach 2019 i 2018 Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej aktywow finansowych. Ponizsza tabela prezentuje
finansowy efekt zabezpieczen, tj. o ile wzrostyby odpisy gdyby nie zostaty uwzglednione przeptywy z zabezpieczen.

Finansowy efekt zabezpieczen

Rezerwa bez

81.12.2019 (tys. PLN) gglgz:ﬁg:i Rezerwa l:)v:zzg;?;v:ljl)?lza I:meafnesk(:wy
i klientow utworzona zabezpieczen zabezpieczen
Naleznosci od bankéw (leasing finansowy) 3091 - - -
Naleznosci od klientéw w tym: 11 623 923 (280 573) (654 647) 374 074
udzielone duzym klientom 622 170 (2 715) (17 168) 14 453
udzielone $rednim i matym klientom 11 001 753 (277 858) (637 479) 359 621
Razem ekspozycje zwigzane z aktywami bilansowymi 11 627 014 (280 573) (654 647) 374 074
Rezerwa bez
31122018 (ys. PLN) odbankéw  Rezerwa  prospywows  ofokt
i klientéow  utworzona zabezpieczen zabezpieczen
Naleznosci od bankow (leasing finansowy) 10 797 - - -
Naleznosci od klientow w tym: 10 555 560 (243 170) (456 902) 213732
udzielone duzym klientom 1116 941 (8042) (25 469) 17 427
udzielone $rednim i matym klientom 9438 619 (235 128) (431 433) 196 305
Razem ekspozycje zwigzane z aktywami bilansowymi 10 566 357 (243 170) (456 902) 213732
Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie wg PD ratingéw:
31 grudnia 2019 udziﬁllizl:]etodéjiym Ud;f*?;ekﬁ;iigr i Razem klienci Banki
1.2 - 19912 793,48 19 912 793,48
14 304 114,21 10 528 753,67 10 832 867,88 3091 075,67
1.6 - 57 594 457,72 57 594 457,72
1.8 10 224 980,93 21982 852,09 32 207 833,02
2.0 18 567 709,17 76 034 530,09 94 602 239,26
2.2 32241 913,51 56 566 700,42 88 808 613,93
2.4 40 056 826,43 154 476 473,50 194 533 299,93
2.6 43 644 387,28 779 268 507,23 822 912 894,51
2.8 41 201 142,75 1051 323 561,08 1092 524 703,83
3.0 104 848 164,59 1449 471 081,31 1554 319 245,90
3.2 69 462 642,62 1 065 667 798,86 1135130 441,48
3.4 112 980 038,38 984 673 966,10 1 097 654 004,48
3.6 59 679 152,72 781 837 716,01 841 516 868,73
3.8 8997 510,60 706 013 055,16 715 010 565,76
4.0 12 697 060,01 739 997 520,30 752 694 580,31
4.2 6 236 765,38 403 267 482,67 409 504 248,05
4.4 19 869 849,30 593 835 141,75 613 704 991,05
4.6 2 952 168,62 322691 417,73 325 643 586,35
4.8 14 505 927,14 168 940 053,62 183 445 980,76
5.0 9 037 530,38 287 317 844,31 296 355 374,69
5.2 2222 229,44 297 954 495,00 300 176 724,44
5.4 - 139 135 194,29 139 135 194,29
5.6 44 620,82 120 010 747,00 120 055 367,82
5.8 197 038,00 245 271 375,83 245 468 413,83
Default 12 198 620,18 467 979 496,41 480 178 116,59
Razem 622 170 392,46 11 001 753 015,63 11 623 923 408,09 3091 075,67

25




mLeasing Sp. z 0.0. — sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

PLN

31 grudnia 2018

udzielone duzym

udzielone $rednim i

Razem klienci

Banki

klientom matym klientom
1.2 681 522,45 19 611 411,38 20292 933,83
1.4 12 705,83 15 317 854,96 15 330 560,79 10 797 112,45
1.6 9 205 127,70 41 545 258,48 50 750 386,18
1.8 42 143 584,02 30 193 706,61 72 337 290,63
2.0 18 187 613,76 32 607 337,16 50 794 950,92
2.2 3252 222,99 129 245 294,89 132 497 517,88
2.4 42 615 240,77 180 321 489,34 222 936 730,11
2.6 54 432 131,97 438 771 385,02 493 203 516,99
2.8 97 653 228,62 964 110 222,74 1061 763 451,36
3.0 259 290 904,60 1158 700 478,47 1417 991 383,07
3.2 81 206 258,85 1090 762 487,90 1171968 746,75
3.4 91 022 038,01 1 025 884 851,98 1116 906 889,99
3.6 59 336 505,51 590 707 761,82 650 044 267,33
3.8 57 728 195,63 646 383 172,46 704 111 368,09
4.0 3174 676,38 367 653 079,50 370 827 755,88
4.2 38922 294,34 238 667 435,84 277 589 730,18
4.4 3910 808,76 611 087 900,45 614 998 709,21
4.6 219 292 969,63 364 582 593,49 583 875 563,12
4.8 8 790 528,93 234 489 529,67 243 280 058,60
5.0 5062 709,89 172 558 895,55 177 621 605,44
5.2 1811171,26 133 436 433,41 135 247 604,67
54 1797 653,52 247 200 291,46 248 997 944,98
5.6 387 974,44 196 731 347,76 197 119 322,20
5.8 626 942,57 227 972 479,07 228 599 421,64
Default 16 396 039,38 280 076 385,80 296 472 425,18
Razem 1116 941 049,81 9438 619 085,21 10 555 560 135,02 10 797 112,45

31 grudnia 2019 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 POCI

1.2 19 797 903,60 114 889,88 - -
14 12 904 193,20 1019 750,35 - -
1.6 57 586 838,15 7 619,57 - -
1.8 32197 226,20 10 606,82 - -
2.0 94 577 114,96 25 124,30 - -
2.2 80 095 008,69 8 713 605,24 - -
2.4 187 894 407,12 6 637 742,43 - 1 150,38
2.6 801 221 418,18 21586 511,39 - 104 964,94
2.8 1069 725 855,95 22 726 944,63 - 71 903,25
3.0 1536 690 409,63 17 426 345,20 - 202 491,07
3.2 1113 034 889,86 22 095 551,62 - -
3.4 1028 033 371,26 69 587 080,56 - 33 552,66
3.6 741 457 898,41 100 058 970,32 - -
3.8 652 133 939,82 62 370 354,66 - 506 271,28
4.0 674 554 699,71 78 139 880,60 - -
4.2 361 557 716,02 47 861 513,34 - 85 018,69
4.4 551 904 812,48 61 800 178,57 - -
4.6 276 550 771,68 49 092 814,67 - -
4.8 126 766 804,26 56 679 176,50 - -
5.0 179 966 693,38 116 388 681,31 - -
5.2 135 786 162,16 164 390 562,28 - -
5.4 54 943 218,18 84191 976,11 - -
5.6 38 481 445,32 81 573 922,50 - -
5.8 50 993 951,36 194 474 462,47 - -
Default - - 478 563 120,56 1 614 996,03
Razem 9 878 856 749,58 1 266 974 265,32 478 563 120,56 2 620 348,30
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31 grudnia 2018 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 POCI

1.2 20 100 841,60 192 092,23 - -
14 25 269 325,40 858 347,84 - -
1.6 50 348 239,81 402 146,37 - -
1.8 69 937 992,12 2 399 298,51 - -
2.0 41 736 240,42 9 058 710,50 - -
2.2 121 037 626,81 11 459 891,07 - -
2.4 218 253 145,74 4 683 584,37 - -
2.6 473 032 192,31 20171 324,68 - -
2.8 1037 109 947,55 24 528 176,47 - 125 327,34
3.0 1393 400 060,10 24 527 593,08 - 63 729,89
3.2 1156 519 071,05 15 403 970,63 - 45 705,07
3.4 1077 677 511,62 39 228 227,99 - 1 150,38
3.6 596 414 083,64 53 630 183,69 - -
3.8 630 721 097,27 73390 270,82 - -
4.0 309 009 320,70 61 818 435,18 - -
4.2 231 945 654,37 45 278 800,68 - 365 275,13
4.4 561 151 200,52 53 709 191,45 - 138 317,24
4.6 528 665 087,51 55210 475,61 - -
4.8 191 751 064,76 51 528 993,84 - -
5.0 110 339 658,99 67 281 946,45 - -
5.2 72 598 459,84 62 649 144,83 - -
5.4 62 995 238,70 185 323 848,95 - 678 857,33
5.6 108 380 234,96 88 588 590,65 - 150 496,59
5.8 47 113 195,05 181 189 020,65 - 297 041,92
Default - - 293 505 403,08 2967 022,10
Razem 9 135 506 490,84 1132512 266,54 293 505 403,08 4832 922,99

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

31.12.2019

Koszyk 3

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie Wartosé bilansowa

Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2

Naleznosci od bankéw 17 719 046 17 719 046 0 0 o o o
Rachunki biezace 14 627 971 14 627 971 0| 0f 0| 0| 0| 0| 0
Lokaty do 3-ech miesiecy 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
Leasing finansowy 3 091 076 3 091 076 0| 0 0| 0| 0| 0| 0
Naleznosci z tytulu leasingu i pozyczki od Klientow 11343350483| 9876 601984 1266 137956| 478 563 121 2620 348 -24719180|  -24490930| -231 362 815 o
Udzielone duzym kiientom 619 455 708 537 796 743 72 070 065, 12 189 727 113 858 -808 225 -332 701 -1 573 759 0
Udzielone $rednim i malym klientom 10 723894 775| 9338805 241| 1194 067 891 466 373 393] 2 506 491 -23 910 955 -24 158 220 -229 789 056/ 0
Aktywa yceniane w zamor koszcie, razem 11361069 530| 9894321030| 1266137956| 478563 121 2620 348 -24719180|  -24490930| -231 362 815 [
31.12.2018

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie |Wartoé¢é bilansowa

Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3

Naleznosci od bankéw 16 835 086 16 835 086 0 0 0 0 0 0 0
Rachunki biezace 5037 974 5037 974 0| 0 0 0 0 0 0
Lokaty do 3-ech miesiecy 1 000 000 1 000 000 0| 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 10 797 112| 10 797 112 0| 0 0 0 0 0 0

Sci z tytutu leasingu i pozyczki od klients 10 312 390 155/9 125 416 570 1 131 805 075/ 293 505 403 4833087 -23287538 -24270537| -195 611 905 0
Udzielone duzym Klientom 1108 899 093] 1026 917 881 72822 945 16 312 439 887 786 -1 453 758 -957 343 -5 630 856 o
Udzielone $rednim i malym klientom 9203 491 062| 8098 498 689 1058 982 130| 277 192 965 3 945 301 -21833780|  -23313 194 -189 981 049 o
:‘::‘e’r‘:a i yceniane w zamor koszcie, 10 329 225 2419 142 251 656 1 131 805 075| 293 505 403 4833087 -23287538 -24270537| -195 611 905 0

Spétka dla ekspozycji zaklasyfikowanych do koszyka 3 na dzien 31.12.2019 posiada zabezpieczenia uwzglednione w kalkulacji
odpiséw (wycenione w wartosci godziwej) w kwocie 247 200 305,71 PLN (na dzien 31.12.2018: 158 626 201,18 PLN). taczna
kwota niezdyskontowanych oczekiwanych strat kredytowych w momencie poczatkowego ujecia z tytutu aktywéw POCI wynosi na
31.12.2019: 6 447 920,73 PLN (na 31.12.2018: 4 341 986,69 PLN). Kwota pozostata do sptaty z tytutu aktywdw finansowych,
ktére zostaly odpisane (utracity wartos¢) w trakcie 2019 roku i w dalszym ciggu sa przedmiotem dziatan stuzacych odzyskaniu
naleznosci wynosi 59 937 785,52 PLN (w 2018: 109 402 788,75 PLN).
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Zmiana stanu odpisow oraz rezerw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

2019

sowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019

) " o Zmiany
Zwigkszenia Zmniejszenia R
Zmiana stanu odpiséw oraz rezerw z tytulu oczekiwanych strat RS Transferdo | Transferdo | Transferdo spowodowane | SPowedonate | Zhaelsmen® | 1ane oD
Kkredytowych Koszyka 1 Koszyka 2 Koszyka 3 usunieciem z Al e korekty
przejeciem bilansu (netta) 2
$ci od bankéw o 0 o o o o 0 o 0 )
Koszyk 1 o o o o o o o o o o
Koszyk 2 o o o o o o o o o o
Koszyk 3 of of of of of o o o 0 0
POCI 0] 0| 0] 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0
" $ci z tytutu leasingu i pozyczki od Klientow 243 169 980 o o o] -60659802] 23256857 o o o 280572925
Koszyk 1 -23 287 538} -6 148 330| 3 309 720} 1852 615 -1 758 970 1313 323 0| 0| 0 -24 719 180
Koszyk 2 -24 270 537 5 193 360| -4 940 717 4 298 252 -6 536 511 1765 223 0| 0| 0 -24 490 930
Koszyk 3 ~195 611 905| 954 970| 1630997 6150867 -52 364 321 20 178 311, o o o 231 362 815,
POCI o o o o o o o o o o
2::: -243 169 980 0 o o| -60659802| 23256857 0 o o| -280572925

2018

Zwigkszenia
spowodowane

Zmiany

Zmniejszenia |spowodowane|Zmniejszenia

Zmiana stanu odpiséw oraz rezerw z tytutu oczekiwanych [ o L | Transfer do | Transferdo [ Transfer do [ SPONRI MR [ spowodowane | zmiana odpisu z Tnne oo amkniecia
strat kredytowych Koszyka 1 Koszyka 2 | Koszyka 3 e e e krel;y;:‘:,wego s;yi:st::;a Kkorekty
przejeciem (metto)

znosci od bankéw 0 0 0 [ [ 0 [ [ [ 0
Koszyk 1 0| 0 0 0 0| 0 0| 0| 0 0
Koszyk 2 0| 0 0 0| 0| 0 0| 0| 0| 0
Koszyk 3 0| 0 0 0| 0| 0 0| 0| 0| 0
POCL 0 0 0| 0 0| 0| 0| 0
Sci z tytutu leasingu i pozyczki od klientow -214 172 665 0 [ o| -45075497| 16078182 [ [ o| -243169 980

Koszyk 1 -18 261 691 -5 703 400| 2418 284 543 293| -3 316 365 1032 342) 0| 0| 0 -23 287 538
Koszyk 2 -22 676 266| 5053 610 -3281865 2308 761 -8 131 140) 2456 363 0| 0| 0 -24 270 537
Koszyk 3 -173 234 708 649 789) 863 581]  -2852 053] -33 627 991 12 589 477, 0| 0| 0| -195 611 905
POCI 0| 0 0 0| 0| 0 0| 0| 0| 0
?;;':;V Y yem -214 172 665 0 o) o| -45075497 16078182 o o o| -243 169980

Wyjasnienie przetozenia si¢ znacznych zmian wartosci bilansowej brutto instrumentéw finansowych podczas okresu na zmiany
w odpisie na oczekiwane straty kredytowe

2019

Zmiany
T e . — e Zwigkszenia Zmniejszenia | spowodowane
e e — Transfer do Transferdo | Transfer do spowodowane | modyfikacjami S— o o
e ilans otwarcia KSeerian Koszyka 2 Geral G | pisania ilans zamknigcia

© 112 oczelqwane straty KISqytowe przejeciem bilansu isunieciem z

bilansu (netto)
Sci od bankéw 16 835 086 [ [ [ 8589 997 -7 706 037 [ [ [ 17 719 046
Koszyk 1 16 835 086| of 0| 0| 8 589 997 -7 706 037| of 0| 0 17 719 046|
Koszyk 2 0| of 0| 0| o 0| of 0| 0| 0
Koszyk 3 0| of 0| 0| 0| 0| of 0| 0| 0
PoCL 0| of 0| 0| 0| 0| of 0| 0 0|
Kredyty i pozyczki klientom 10 555 560 135 0 0 0| 2135 665 444|-1 067 302171 0 o 0| 11623923408
Koszyk 1 9 125 416 570) 310079533|  -756 465 818 -213 739 019 2 289 827 393| -878 516 675 of 0| 0| 9 876 601 984,
Koszyk 2 1131805075  -304 408 535 766 040 754|  -117 099 510) -50 517 565 -159 682 263] of o 0| 1 266 137 956|
Koszyk 3 293 505 403 -5 670 98| -9574 937|330 838 529) -101 431 645| -29 103 232| of 0| 0| 478 563 121
POCI 4 833 087, of 0| 0| -2 212 739) 0| of 0| 0| 2 620 348|
Wartos¢ brutto 10 572 395 221 0 o 0| 2144 255 441|-1 075 008 207 0 o 0| 11641642454

2018

Zmiany
spowodowane|
P senia i - Zwigkszenia i erenia | Modyfikacja
lyjasnienie przelozenia sie znacznych zmian wartosci chowodowane | Zmnieiszenia B
bilansowej brutto instrumentéw finansowych podczas o . Transfer do | Transfer do | Transfer do | 5P ¥ spowodowane | . S Inne . et
: > ilans otwarcia udzieleniem H nieskutkujacy| Spisania Bilans zamkniecia
okresu na zmiany w odpisie na oczekiwane straty Koszyka 1 Koszyka 2 | Koszyka 3 = korekty
kredytowe ez
przejeciem
(netto)

Naleznosci od bankéw 24 130 288 [ 0 0 620812| -7916 014 [ 0 0 16 835 086
Koszyk 1 24 130 288 0 0| 0 620 812| -7 916 014 0| 0| 0 16 835 086
Koszyk 2 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0
Koszyk 3 0 0 0| 0 0 0 0| 0| 0 0
POCI 0 0 0| 0 0 0| 0| 0| 0 0
Kredyty i pozyczki klientom 8 826 107 432 [ 0 0(2573 093 163|-843 640 460 0 0 0| 10555560 135
Koszyk 1 7475892 765| 386 808 896 -661 729 223 -57 025615 2 656 400 790|  -674 931 043 0| 0| 0 9 125 416 570,
Koszyk 2 1098 649 386 -384 003 041] 665 036 719 -75 370 619) -24 716 202|  -147 791 167 0| 0| 0 1 131 805 075
Koszyk 3 251 561 840 -2 805 855 -3 307 497 132 396 234 -63 421 070) -20 918 250| 0| 0| 0 293 505 403
POCL 3 441 0 0| 0 4829 646 0| 0| 0| 0 4833 087
Wartosé bilansowa brutto 8 850 237 720 0 0 0[2573 713 975|-851 556 474 0 [ 0| 10572395221

Na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018 wartos¢ przejetych zabezpieczen wynosita:

Wartos¢ przejetych zabezpieczen

Rodzaj aktywa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

31.12.2019 31.12.2018

Zapasy 70 262 346,19 33 210 627,95

Przejete zabezpieczenia sg sprzedawane lub przeznaczane do nowych uméw leasingu.
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3.2 Ryzyko koncentracji aktywow

Struktura koncentracji zaangazowania brutto mLeasing na branze na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018 wyglada nastepujaco (tys.
PLN):

Branze 31.12.2019 % 31.12.2018 %
Administracja publiczna 1598 0,0% 2168 0,0%
Branza drzewna 293 507 2,5% 273272 2,6%
Branza finansowa 274 290 2,4% 137 810 1,3%
Branza spozywcza 295917 2,5% 284 215 2,7%
Budownictwo 999 439 8,6% 895 092 8,5%
Drobne ustugi 77 986 0,7% 70 009 0,7%
Dziatalnosc¢ profesjonalna 792 794 6,8% 674 519 6,4%
Edukacja 70 851 0,6% 60 279 0,6%
Elektronika i AGD 67 271 0,6% 63 466 0,6%
Energetyka i cieptownictwo 20 292 0,2% 24 794 0,2%
Farmacja 42 997 0,4% 26 256 0,2%
Gospodarstwa domowe - 0,0% - 0,0%
Gornictwo 76 645 0,7% 64 655 0,6%
Handel detaliczny 731829 6,3% 673 717 6,4%
Handel hurtowy 962 786 8,3% 913 070 8,6%
Hotele i restauracje 570 451 4,9% 497 721 4,7%
Informacja i komunikacja 370 197 3,2% 311 387 2,9%
Kultura i rozrywka 54 527 0,5% 42 488 0,4%
Materiaty budowlane 135 218 1,2% 112 381 1,1%
Metale 477 375 4,1% 429 115 4,1%
Motoryzacja 45 341 0,4% 51 426 0,5%
Obstuga rynku nieruchomosci 1023218 8,8% 1020 163 9,7%
Opieka zdrowotna 478 447 4,1% 425 186 4,0%
Paliwa i chemia 349 386 3,0% 333612 3,2%
Pozostate przetworstwo przemystowe 130 451 1,1% 116 865 1,1%
Przemyst 152 306 1,3% 144 997 1,4%
Rolnictwo 112 682 1,0% 101 584 1,0%
Tkaniny i odziez 66 126 0,6% 61 994 0,6%
Transport i logistyka 1940640 16,5% 1896 037 17,9%
Ustugi 814 608 7,0% 641 862 6,1%
Ustugi komunalne 194 365 1,7% 181 239 1,7%
Pozostate 3474 0,0% 34978 0,3%
11 627 014 100,0% 10 566 357 100,0%

3.3 Ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci

Struktura organizacyjna zarzgdzania ryzykami rynkowymi (tj. walutowym i stopy procentowej) oraz ryzykiem utraty ptynnosci w
mLeasing sktada sie pieciu nastepujgcych pozioméw:
1) Zarzadu Spoiki

2) Dyrektora Departamentu Finansow,

3) Wydziatu Kontrolingu,

4) Zespotu Finansowania,

5) Wydziat Sprawozdawczosci i Rachunkowosci.
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Zadania poszczegolnych pozioméw w strukturze organizacyjnej zarzadzania ryzykami walutowym, stopy procentowej
i utraty ptynnosci

1.

Zarzad Spotki (Zarzad):

Zarzad Spotki odpowiada za:
1) wyodrebnienie ryzyka rynkowego i ptynnosci jako niezaleznego, monitorowanego i zarzgdzanego rodzaju ryzyka
sposrod innych rodzajow ryzyka;
2) kontrole ryzyk;
3) ustalanie, zatwierdzanie oraz, jesli jest to konieczne, aktualizacje zasad zarzgdzania ryzykiem rynkowym i ptynnosci, a
w szczegolnosci strategii, procedur identyfikacji i pomiaru monitorowania i kontroli ryzyk;
4) zapewnienie niezaleznych przegladéw zasad zarzgadzania ryzykami.

W celu realizacji powyzszych zadan, Zarzad Spofki:
1) powotuje dedykowane organy Spétki, na ktore deleguje zarzgdzanie i monitoring ryzyka rynkowego i ptynnosci,
w ktoérych decydujgcy gtos majg cztonkowie Zarzadu;
2) okresla strukture organizacyjng Spétki, w ktérej zapewniony bedzie rozdziat jednostek sprawujgcych funkcje
monitorujgce ryzyka od jednostek sprawujgcych funkcje zarzgdzajgce ryzykiem rynkowym i ptynnosci.

Dyrektor Departamentu Finansow:

Dyrektor Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za kontrolg i biezgce monitorowanie ryzyka rynkowego i ptynnosci w
zakresie:

1) ustalania strategii mLeasing odnosnie struktury aktywow i pasywow oraz zobowigzan i pozycji pozabilansowych, w celu
optymalnej alokacji funduszy z uwzglednieniem planowanych wynikéw finansowych, dopuszczalnej wielkosci
podejmowanego ryzyka oraz aktualnych uwarunkowan rynkowych;

2) stosowania systemu cen transferowych uwzgledniajgcego obecne i mozliwie przyszite koszty refinansowania Spoiki i
odpowiedniego systemu rozliczen wewnetrznych — dla walut, stop procentowych i kosztu pienigdza;

3) neutralizacji sytuacji awaryjnej zwigzanej z zagrozeniem utraty ptynnosci;

4) harmonizacji pracy organéw monitorujgcych i analitycznych ryzyko ptynnosci i ryzyk rynkowych.

Dyrektor Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za przygotowanie rekomendacji — do zatwierdzenia przez Zarzad
mLeasing — i wprowadzanie:

1) strategii dtugoterminowego finansowania dziatalno$ci mLeasing;

2) zasad kontroli ryzyka ptynnosci i rynkowego;

3) struktury i wysokosci limitéw ptynnosci;

4) metodologii pomiaru ryzyka ptynnosci i form jego sprawozdawczosci;

5) listy instrumentéw pochodnych walutowych i stép procentowych, ktérych mozna uzyé w danym momencie dla

zabezpieczenia danego rodzaju ryzyka;
6) limitéw kwot zawieranych transakc;ji i okresu zapadalnosci, na jakie mozna wykona¢ transakcje.

Wydziat Kontrolingu (WK):

W ramach struktury organizacyjnej Spotki, zatwierdzanej przez Zarzad Spoétki, Wydziat Kontrollingu sprawuje analize i
monitoring ryzyk. Bezposredni nadzér nad WK wykonuje Dyrektor Departamentu Finanséw Spétki. WK w ramach analizy
ryzyka przygotowuje raporty i analizy dotyczace ekspozycji Spotki na ryzyko rynkowe i ptynnosci na podstawie wytycznych
Dyrektora Departamentu Finanséw, Zarzgdu, mBanku i Commerzbanku i innych organéw nadzorczych.
Odbywa sig to migdzy innymi poprzez:

1) kontrole wartosci zagrozonej (tzw. VAR z 97,5% poziomu ufnosci i okresem przeterminowania 1 dzien);

2) okreslenie parametrow testéw warunkéw skrajnych;

3) monitorowanie wielkosci transakc;ji (portfela);

4) analizy salda réznic kursowych i niedopasowania luki walutowej i stopy procentowej;

5) wycene instrumentéw zabezpieczajgcych;

6) raportowanie na biezgco wykorzystania kontrolowanych limitéw do Zespotu Finansowania;

7) raportowanie do Dyrektora Departamentu Finanséw i Zarzadu przypadkéw przekroczen ustalonych limitow;

8) kontrolowanie i sprawdzanie raportow z zakresu ryzyk rynkowych i ptynnosci przygotowywanych przez Zespét

Finansowania;
9) monitorowanie limitdw i eskalacje przekroczen limitéw.

Zespot Finansowania:

Zespot Finansowania wykonuje funkcje zarzadzania ptynnoscig, ryzykiem walutowym i stopy procentowej Spétki. Bezposredni
nadzér nad Zespotem Finansowania wykonuje Dyrektor Departamentu Finanséw Spétki. Zespdt Finansowania zawiera
transakcje na rynku pienigznym, walutowym i kapitatowym w ramach ustalonych potrzeb i limitow.

Zespot Finansowania koordynuje funkcje zwigzane z operacjami zarzadzania ryzykiem rynkowym i ptynnoscia oraz realizuje
nastepujace funkcje biznesowe:
1) zarzgdzanie aktywami i pasywami;
2) zarzgdzanie i zabezpieczanie ryzyka stopy procentowe;j;
3) analiza obecnego i przysztego ryzyka stopy procentowej pozycji sumy bilansowej Spotki, wynikajacego z transferu tego
ryzyka przez stosowanie systemu cen transferowych;
4) realizuje polityke zwigzang z wewnetrznymi cenami transferowymi;
5) zarzadzanie ptynnoscia;
6) zarzadzanie ryzykiem walutowym Spéiki, wynikajacym z transakcji / operacji leasingowych przeprowadzonych przez
inne jednostki Spotki a generujgcych otwartg pozycje walutowa Spétki;
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7) zawiera transakcje walutowe o charakterze ptynnosciowym i/lub zabezpieczajgcym w kwotach i walutach niezbednych
do utrzymania ptynnosci i zamknigcia luki walutowej na dany okres;

8) ustala ceny transferowe kurséw walut i stép procentowych dla wszelkich produktow Spdétki, przy czym cena transferowa
roznigca sie od ustalonej przez Dyrektora Departamentu Finanséw wymaga akceptacji Dyrektora Departamentu
Finansow;

9) nadzoruje ryzyko utraty ptynnosci oddzielnie dla poszczegodlnych horyzontéw czasowych i réznych produktow Spotki
lub instrumentéw dtuznych;

10) raportuje codziennie luke pozycji walutowej Spétki wedtug stanu na zamkniecie dnia;

11) sporzadza nastepujgce raporty w zakresie ryzyka ptynnosci krétko i Srednioterminowe;j (struktura i zapadalnosc):

e codziennie raport dot. salda srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych z podziatem na bank i walute;

e codziennie raport dot. terminu wykupu obligacji krétkoterminowych;

e codziennie raport dot. stanu kredytéw z podziatem na waluty;

e raz w miesigcu (lub w innych w terminach okreslonych przez cztonkéw Zarzadu lub Dyrektora Departamentu

Finanséw) operacyjny raport Cash flow na okres minimum roczny.

Zespot finansowania zgodnie z posiadanymi kompetencjami jest odpowiedzialny za operacyjng kontrole i monitorowanie
ryzyka stopy procentowej i kursu walutowego pozycji i portfeli w podlegtej sobie jednostce, a w szczegolnosci odpowiada za
przestrzeganie natozonych decyzjami Zarzadu Spétki limitdw, ograniczajgcych ekspozycje na ryzyko rynkowe i/lub ryzyko
stopy procentowej.

5. Wydziat Sprawozdawczosci i Rachunkowosci (WSR):

WSR w ramach monitoringu ryzyka rynkowego:
1) definiuje aktywa i zobowigzania brane do obliczenia pozycji walutowej i luki niedopasowania stép procentowych;
2) oblicza roznice kursowe dla kazdej transakcji walutowej, kazdego rodzaju kont i sumarycznie na dzien bilansowy;
3) oblicza pozycje walutowg Spotki na dzien bilansowy;
4) dostarcza do WK aktywa odsetkowe stuzgce do obliczenia luki niedopasowania stopy procentowej;
5) monitoruje wielkoSci transakcji zawieranych przez pracownikéw Spoétki;
6) uzgadnia wyniki z Audytorem, WK i Dyrektorem Departamentu Finansow.

WSR regularnie w trybie miesiecznym sprawozdaje do Dyrektora Departamentu Finansow:
1) wysokos¢ pozycji walutowej;
2) wynik na réznicach kursowych.

Przypadki przekroczen limitow sg niezwitocznie raportowane do Dyrektora Departamentu Finanséw i Zarzadu a nastgpnie
uruchamiana jest procedura majgca na celu usuniecie przekroczenia oraz wyjasnienia przyczyn jego wystgpienia.

(a)Czynniki ryzyka rynkowego

Ryzyko rynkowe oznacza potencjalng strate wywotang niekorzystnymi zmianami cen rynkowych lub parametréw, na ktére ceny
rynkowe majg wplyw. Spotka jest narazona w tym zakresie na ryzyko wynikajgce z otwartych pozycji walutowych oraz
z niedopasowania produktéw obcigzonych ryzykiem stopy procentowej w zakresie terminéw zapadalnosci i/lub terminéw
przeszacowan.

Spétka stosuje globalng miare dla mierzenia warto$ci portfela bankowego zagrozonego ryzykiem walutowym i stopy procentowe;j jakg
jest VAR (Value At Risk). Jest to syntetyczny miernik ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej.

Suma VAR ryzyka stopy procentowej oraz VAR ryzyka kursowego stanowi VAR globalny Spoétki. VAR ryzyka stopy procentowej
prezentuje wptyw zmian stopy procentowej na warto$¢ portfela Spétki. VAR ryzyka kursowego prezentuje wptyw zmian kurséw
walut na wycene pozyciji bilansowych zobowigzan i aktywéw do dnia ich przeszacowania (zmiany oprocentowania).

Zgodnie z decyzjg Komitetu Ryzyka mBanku SA dotyczacg zasad monitorowania poziomu ryzyka rynkowego w podmiotach
zaleznych nalezacych do Grupy mBanku, mBanku przekazuje wyznaczone wartosci miar ryzyka dla portfela mLeasing.

Wysokos¢ VAR (97,5% poziom ufnosci, okres przetrzymania 1 dzien) nie moze przekracza¢ podstawowego limitu VAR na mLeasing
stosowanego przez mBank SA w danym okresie (600 tys. PLN na koniec 2019).

Ponizsza tabela przedstawia wartosci VAR na dzieh 31.12.2019 oraz 31.12.2018, wyliczone przy zastosowaniu opisanych powyzej
arametrow.

VAR VAR
31.12.2019 31.12.2018
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ryzyko stopy procentowej 70 64
Ryzyko walutowe 4 6
VAR ogétem 74 70

(b)Ryzyko zmiany kursu walut

Pojecie ryzyka walutowego Spodtka definiuje jako prawdopodobienstwo wystgpienia straty finansowej na skutek niekorzystnych
zmian kursu waluty obcej, w zwigzku z posiadaniem przez Spotke otwartych pozycji w tej walucie na skutek prowadzonej
dziatalnosci, miedzy innymi w zakresie zawierania umoéw leasingowych indeksowanych do waluty obcej, oraz zaciggania
zobowigzan w walutach obcych. Walutami obcymi, w jakich wystepuja w Spoétce naleznosci i zobowigzania sg EUR, CHF, USD,
JPY. Spétka prowadzi polityke minimalizowania ryzyka walutowego poprzez doktadne dopasowywanie refinansowania do poziomu
aktywow indeksowanych do waluty obcej (hedging naturalny). Dodatkowo na biezgco przeprowadzana jest analiza luk walutowych,
natomiast VAR dla ryzyka rynkowego uwzglednia wszystkie czynniki ryzyka kursu walutowego na wycene pozycji bilansowych do
dnia ich przeszacowania.
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Ponizsza tabela przedstawia luke walutowg Spotki na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzieh 31 grudnia 2018
r. (tys. PLN):

31.12.2019 31.12.2018

EUR usD CHF JPY PLN EUR usD CHF JPY PLN
Aktywa
Naleznosci ha’?d'°YV? Of8Z 5980420 74569 111820 - 8371241 2843489 83179 113493 - 7564757
pozostate naleznosci
Zapasy 77 445 - - - 141010 78 869 - - - 81713
Srodkl pienigzne i ich 932 2527 449 - 10 720 164 2298 1034 - 2542
ekwiwalenty
Aktywa razem 3058806 77096 112269 - 8522971 2922522 85477 114527 - 7649012

Zobowiazania

Zobowigzania handlowe
oraz pozostate 28 804 438 462 - - - - 448479
zobowigzania

Kredyty i pozyczki 2985690 74716 110763 - 7820098 2848070 83282 112791 - 7049872
Zobowigzania razem 3014494 74716 110763 - 8258560 2848070 83282 112791 - 7498351
Luka walutowa 44312 2380 1506 - 264 411 74452 2195 1736 - 150 661

Struktura walutowa przysztych (niezafakturowanych) zobowigzan wobec dostawcow na zakup przedmiotéw leasingu wynikajgcych
z podpisanych w walutach obcych. ale nieaktywnych na dzien bilansowy uméw przedstawia sie nastepujaco (wartosci w tys. PLN).
Waluta w jakiej zakupiony jest przedmiot nie musi odpowiadac walucie w jakiej zawarto umowe leasingu.

31.12.2019 31.12.2018

EUR usD CHF JPY EUR usD CHF JPY

Nieoptacona warto$¢ przedmiotéw

. 156 984 - - - 211521 - - -
leasingu

(c)Ryzyko zmiany stopy procentowej

Proces zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej w Spélce ma na celu ograniczenie negatywnego wplywu zmian stop
procentowych na wynik odsetkowy oraz warto$¢ biezacg portfela mLeasing. W procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowej
Spoétka wykorzystuje analize niedopasowania pozycji bilansowych i pozabilansowych weditug terminéw przeszacowania i
zapadalnosci (najblizszego mozliwego terminu zmiany stopy procentowej).

Spétka dokonuje pomiaru na dany dzien sprawozdawczy: wielkosci i charakteru niedopasowania (luki) pozycji aktywow
i zobowigzan bilansowych i pozabilansowych wrazliwych na zmiane stopy procentowej w ich poszczegolnych terminach
przeszacowan.

VaR (Value at risk) dla ryzyka stopy procentowej, ktdry wskazuje maksymalng strate wartosci portfela z danym poziomem ufnosci
(97,5%) podczas danego okresu (1 dzien - holding period) przy uwzglednieniu wszystkich czynnikéw ryzyka zmiany stopy
procentowe;.

Monitoring ryzyka przeprowadzany jest takze w wypadku wystgpienia niespodziewanych sytuacji rynkowych. Poziom VaR dla
ryzyka stopy procentowej zostat zaprezentowany w rozdziale 3.3(a).
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Luka stopy procentowej na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 przedstawia sie nastepujgco (w tys. PLN):

31.12.2019

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki
zalezne i inne

Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Zapasy

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu
emisji diuznych papieréw
wartosciowych
Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne
obcigzenia

Kredyty i pozyczki

Zobowiagzania razem

Luka stopy procentowej

31.12.2018

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostki
zalezne i inne

Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Zapasy

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Aktywa razem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy na pozostate
zobowigzania i inne
obcigzenia

Kredyty i pozyczki

Zobowiagzania razem

Luka stopy procentowej

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej Nie- Razem
miesigca 1 ecy miesiecy lat 5lat oprocentowane

- - - - - 275 044 275 044

- - - - - 20173 20173

- - - - - 63 945 63 945

- - - - - 519 798 519 798

10 725 770 33 700 147 310 410 966 28 696 191 617 11 538 059

- - - - - 218 455 218 455

14 628 - - - - - 14 628

10 740 398 33700 147 310 410 966 28 696 1289 032 12 650 102

597 781 99 422 - - - - 697 203

467 266 467 266

8575 8575

5314 5314

10 991 266 - - - - - 10 991 266

11 589 047 99 422 - - - 481 155 12 169 624

(848 649) (65 722) 147 310 410 966 28 696 807 877 480 478

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej Nie- Razem
miesigca miesie miesiecy lat 5lat oprocentowane

- - - - - 215 246 215 246

- - - - - 17 418 17 418

- - - - - 32384 32384

- - - - - 528 835 528 835

9976 548 18 729 87 505 192 510 28 851 300 775 10 604 918

- - - - - 160 582 160 582

6038 - - - - - 6 038

9 982 586 18 729 87 505 192 510 28 851 1255 240 11 565 421

581 034 - - - - - 581 034

- - - - - 448 479 448 479

- - - - - 23888 23888

- - - - - 2018 2018

10 094 015 - - - - - 10 094 015

10 675 049 - - - - 474 385 11 149 434

(692 463) 18 729 87 505 192 510 28 851 780 855 415 987
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Naleznosci w aktywach finansowych oraz kredyty i pozyczki w zobowigzaniach finansowych oprocentowane sg zaréwno wedtug
zmiennej jak i statej stopy procentowej. Natomiast aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadajg sie jedynie z instrumentow
kapitatowych.

(d) Ryzyko utraty ptynnosci

Celem polityki zarzgdzania ptynnoscig mLeasing jest takie ksztattowanie struktury bilansu oraz transakcji pozabilansowych, ktore
zapewnig statg ptynnos¢ Spotki z uwzglednieniem charakteru prowadzonej dziatalnosci oraz potrzeb mogacych sie pojawi¢ w
wyniku zmian na rynkach finansowych lub wynikajgcych z zachowan kredytodawcéw i klientéw. Zapewnienie statej ptynnosci
dotyczy zaréwno normalnych, stabilnych warunkéw dziatania jak i warunkéw podwyzszonego prawdopodobienstwa jej utraty.
Polityka zarzadzania ryzykiem ptynnosci obejmuje podstawowe zasady zarzgdzania tym ryzykiem oraz metody jego pomiaru
i kontroli a takze sposoby dziatania w sytuacjach zagrozenia utraty ptynnosci.

W ramach struktury organizacyjnej Spotki, zatwierdzanej przez Zarzad Spétki, Zarzad Spéitki jest najwyzszym organem
kontrolnym ryzyka ptynnosci. Zarzad przekazuje zadania monitorujgce do Zespotu Finansowania (ZF) i analityczne do Wydziatu
Kontrolingu Departamentu Finansow.

Réwnolegle do kontroli ryzyka ptynnosci - w ramach ustalonych wewnetrznych limitéw -wykonywanej przez Zarzad Spoiki,
wykonywana jest niezalezna kontrola ryzyka ptynnosci przez mBank.

Szczegotowe opisy miar ryzyka rynkowego oraz parametrow, przy ktérych miary te sg wyznaczane, sg opisane w Instrukcji
zarzgdzania ryzykiem walutowym, ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem ptynnosci powstajgcym w ramach dziatalnosci
biznesowej mLeasing Sp. z 0.0. oraz kontroli tych ryzyk.

Dyrektor Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za synchronizacje pracy ZF i Wydziatu Kontrollingu. Funkcje te realizuje
dla potrzeb kontroli wielkosci i struktury niedopasowania przysztych przeptywéw finansowych, ktérymi zarzadza wraz z Zarzgdem.
Dla celéw analizy ptynnosci Spotki DF mierzy ryzyko ptynnosci poprzez raporty przeptywdw kontraktowych i przeptywow
urealnionych.

mLeasing stosuje metody analizy i pomiaru ryzyka, opisane w Zataczniku do Instrukcji zarzgdzania ryzykiem walutowym, ryzykiem
stopy procentowej i ryzykiem ptynnosci powstajacym w ramach dziatalnosci biznesowej mLeasing Sp. z 0.0. oraz kontroli tych
ryzyk. Metodg bazowg jest ujecie kontraktowe, czyli rachunek niedopasowania przysztych przeptywéw pienieznych, zwany
powszechnie ,lukg niedopasowania”. Za pomocg tej metody ustala sie kontraktowe przeptywy pieniezne dla wszystkich walut i
wszystkich pozycji bilansowych i pozabilansowych.

mLeasing stosuje takze metode urealnionych przeptywéw finansowych w ukfadzie scenariuszowym. Przeptywy urealnione sg
tworzone w dwdch wersjach: podstawowej i stress testu. Zatozenia do poszczegodlnych scenariuszy bazujg na przygotowanych
przez piony handlowe mLeasing planach sprzedazowych, w oparciu o analize stopnia plynnosci oraz zastepowalnosci
poszczegdlnych portfeli aktywdéw leasingowych i kredytéw oraz instrumentéw dtuznych.

Ponizsza tabela prezentuje strukture zapadalnosci aktywéw finansowych i wymagalnosci zobowigzan finansowych spotki w
oparciu 0 oczekiwane terminy zapadalnosci (aktywa) i umowne terminy wymagalnosci (zobowigzania) na dzien bilansowy, wedtug
niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Luka ptynnosci na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 przedstawia sie nastepujgco (w tys. PLN):

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyzej Razem
81.12.2019 miesigca miesiecy miesiecy Lat 5 lat
Aktywa
Inwe_stng w jednostki 63 945 63 945
zalezne i inne
Naleznosci z tytutu 318512 716380 2940420 7378 443 647 962 12 001 717
leasingu
Sro@ki pieniezne i ich 14 628 R ) ) : 14 628
ekwiwalenty
Aktywa razem 333 140 716 380 2940 420 7378 443 711 907 12 080 290

Zobowigzania
Zobowigzania
handlowe oraz - - 436 925 - - 436 925
pozost. zobowigzania
Zobowigzania z tytutu

, 446 790 3559 21 983 3563 30 341
leasingu

Zobowigzania z tytutu

emisji dtuznych 99 940 497 841 99 422 - - 697 203
papieréw

wartosciowych

Kredyty i pozyczki 560 406 623 432 2462 916 7134221 210 292 10 991 267
Zobowiazania razem 660 792 1122 064 3002 717 7156 280 213 883 12 155 736
:;:::r:'y"msc' (327 652) (405 683) (62 402) 222 239 498 052 (75 446)

Wysoki poziom luki ptynnosci w okresie do 1 miesigca i 3-12 miesiecy wynika ze sptat zaciggnietych kredytéw, ktdére majg w
tym czasie nastgpi¢. Spotka ma podpisane z mBankiem umowy kredytowe w wysokosci zapewniajgcej odpowiedni poziom
refinansowania.
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31.12.2018 . I_Do 1 o 1-3 . 3 - 12 1-5 Powyzej Razem
miesigca 1 ecy 11 ecy lat 5 lat

Aktywa

Inwe_stng w jednostki 32 384 32 384

zalezne i inne

Naleznosci handlowe

oraz pozostate 268 347 542 366 2386 274 6647 061 586 437 10 430 485

naleznosci

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 6038 B ) . . 6038

Aktywa razem 274 385 542 366 2386 274 6 647 061 618 821 10 468 907

Zobowigzania

Zobowigzania
handlowe oraz - - 448 479 - - 448 479
pozost. zobowigzania

Zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych

Cpiarow 282 924 288 167 9943 - - 581 034
warto$ciowych

Kredyty i pozyczki 445 389 623 549 2702 049 6 008 525 314 503 10 094 015
Zobowigzania razem 728 313 911 716 3160 471 6 008 525 314 503 11 123 528
;‘:;Zn':'y“m“' (453 928) (369 350) (774 197) 638 536 304 318 (654 621)

(e) Limity dla ryzyka walutowego, ryzyka stop procentowych i ryzyka ptynnosci w mLeasing Sp. z 0.0.

1. Wysokos¢ VAR (97,5% poziom ufnosci, okres przetrzymania 1 dzien) nie moze przekracza¢ podstawowego limitu VAR na
mLeasing stosowanego przez mBank SA w danym okresie.

2. Luka stopy procentowej dla poszczegdlnych walut dla okresu przeszacowan (zmian) stép procentowych od 2 miesiecy do
1 roku nie moze by¢ wigkszg niz 10% wartosci wszystkich aktywoéw odsetkowych w danej walucie w bilansie Spoétki. Luka
stopy procentowej dla poszczegdinych walut dla okresu przeszacowan (zmian) stép procentowych powyzej 1 roku nie moze
by¢ wieksza niz 8% wartosci wszytkich aktywow odsetkowych w danej walucie w bilansie Spétki.

3. Otwarta pozycja walutowa na moment wyceny ustalonych aktywdéw i zobowigzan na okreslong date powinna wynosi¢
maksymalnie 20 milionéw ztotych na kazdy dzien roboczy miesigca kalendarzowego.

W celu wyliczenia wysokosci pozycji walutowej Spétki na okreslong date, nalezy przelicza¢ naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych na réwnowarto$¢ waluty krajowej po kursach srednich NBP z tego dnia.

4. Stable Funding Ratio (SFR) wskaznik procentowy przedstawiajgcy udziat kwoty dtugoterminowych (o zapadalnosci powyzej
jednego roku) zobowigzan w kwocie dtugoterminowych (o zapadalnos$ci powyzej jednego roku) aktywdéw powinien wynosi¢
minimum 30%.

5. Wysoko$¢ wolnych srodkéw finansowych dostepnych na Zzgdanie (tylko salda na rachunkach bankowych i kredyty na
rachunkach biezgcych w bankach o mozliwosci przelewu w zerowg datg waluty na dany dzien roboczy) kazdego dnia
roboczego nie moze byé¢ nizsza niz 25 000 000 ztotych lub ich ekwiwalent w walutach obcych.

6. Kwota nominalna pojedynczej emisji, zobowigzan przez Spotke o nie potwierdzonych pisemnie datach rolowania (zwane
dalej: ,krotkoterminowe obligacje”), na tag sama date waluty wykupu nie moze przekraczaé kwoty 50 000 000 ztotych.

7. Ryzyko ptynnosci krétkoterminowej obligacji (na czas trwania programu emisji) i ptatnosci na dwa nastepujace po sobie dni
robocze powinno byé¢ zabezpieczone wolnym kredytem w rachunku/ach biezacych plus saldo dodatnich sald na rachunkach
biezacych na kwote nie nizszg niz suma kwot nominalnych zapadajgcych krotkoterminowych obligacji na dwa dni robocze
plus limit zdefiniowany dla wysokos$ci wolnych srodkéw finansowych dostepnych na zadanie.

8. Ryzyko ptynnosci krétkoterminowych obligacji (na czas trwania programu emisji) powinno byé zabezpieczone wolnym
kredytem w rachunku/ach biezgcych i niewykorzystanymi liniami kredytowymi na kwote nie nizszg niz suma kwot nominalnych
zapadajgcych krétkoterminowych obligacji w ciaggu dwoch miesigcy plus podwdjna wartos¢ limitu zdefiniowanego dla
wysokosci wolnych $rodkéw finansowych dostepnych na zgdanie.

9. Wysokos¢ srodkéw finansowych w postaci:
. dodatnich sald na rachunkach bankowych Spétki;
. przyznanych i niewykorzystanych kredytéw bankowych dostepnych na trzy najblizsze miesigce;
. nieprzyznanych ale zagwarantowanych przez Grupe Commerzbank w postaci pozytywnych zgéd kredytowych waznych
przez trzy najblizsze miesigce, nie moze by¢ nizsza niz 200 000 000 ztotych lub ich ekwiwalent w walutach obcych.

3.4  Szacowanie wartosci godziwej

Zaktada sie, ze ze wzgledu na krotki okres do zapadalno$ci/wymagalnosci warto$¢ nominalna skorygowana o oszacowane odpisy
z tytutu utraty wartosci naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej. Dla potrzeb ujawniania
informacji, warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych szacuje sie poprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywow
pienieznych wedlug obecnej rynkowej stopy procentowej dostepnej dla Spétki w odniesieniu do zblizonych instrumentow
finansowych.
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Spétka posiada naleznosci handlowe oraz kredyty i pozyczki o statym i zmiennym oprocentowaniu. Spétka przyjeta zatozenie, ze
warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz kredytéw i pozyczek o zmiennej stopie procentowej, krétkoterminowych naleznosci
handlowych oraz krétkoterminowych kredytow i pozyczek (ponizej 1 roku) o statej stopie procentowej jest rowna ich wartosci
bilansowej.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie warto$ci bilansowych i godziwych, wycenianych do warto$ci godziwej wytgcznie
na potrzeby ujawnien, wg stanu na 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku:

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa Wartos¢ godziwa ksiegowa Wartos¢ godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 627 970,71 14 627 970,71 6 037 973,63 6 037 973,63

Naleznosci z tytutu leasingu i
pozyczek

Kredyty i pozyczki oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu emisji

11 346 441 558,95

10 991 266 973,02

697 202 515,31

11 117 426 448,28

10 991 266 973,02

697 202 515,31

10 323 187 267,52

10 094 014 959,40

581 033 604,04

10 073 646 769,17

10 094 014 959,40

581 033 604,04

dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe oraz

) . 441 719 002,06
pozostate zobowigzania

441 719 002,06 448 479 408,80 448 479 408,80

Ponizej zaprezentowane sg gtdwne zatozenia i metody wykorzystane przez Spétke podczas szacowania wartosci godziwej
naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek:

Naleznosci z tytutu leasingu sg wykazywane w warto$ci netto po uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci.
Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu leasingu o statej stopie procentowej powyzej 1 roku zostata wyliczona jako zdyskontowana
warto$¢ oczekiwanych przysztych ptatnosci do otrzymania zaréwno z tytutu kapitatu, jak i odsetek przy zastosowaniu czynnika
dyskontujgcego wyliczonego w oparciu o krzywg zerokuponowg. Zaktada sie, ze sptaty naleznosci handlowych nastepowac beda
w terminach uzgodnionych w umowach. Warto$¢ godziwa nalezno$ci zagrozonych jest rowna ich wartosci bilansowej netto, ktéra
uwzglednia wszelkie przestanki wskazujgce na utrate wartosci naleznosci. Tak oszacowana wartos¢ godziwa naleznosci
odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu zawarcia umowy leasingu oraz zmiany poziomu stép
procentowych w przypadku naleznosci o statej stopie procentowe;j.

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywéw i zobowigzan finansowych, wycenianych do wartosci
godziwej, wytgcznie na potrzeby ujawnien, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku.

Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny
oparte na
obserwowalnych
danych

rynkowych

Poziom 1

Ceny
kwotowane
na aktywnych
rynkach

Inne techniki

31.12.2019
wyceny

w tym:

Wyceny wytgcznie na potrzeby ujawnien
Aktywa finansowe

14 627 970,71 - -
11117 426 448,28 - -

14 627 970,71
11 117 426 448,28

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 10 991 266 973,02 - - 10991 266 973,02

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych
Zobowigzania
zobowigzania

697 202 515,31 - - 697 202 515,31

handlowe oraz pozostate

441 719 002,06 - - 441 719 002,06
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Ceny  Techniki wyceny
kwotowane oparte na Inne techniki
31.12.2018 w tym: na obserwowalnych cen
aktywnych danych wyceny
rynkach rynkowych
Woyceny wylgcznie na potrzeby ujawnien
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 037 973,63 - - 6 037 973,63
Naleznosci z tytutu leasingu i pozyczek 10 073 646 769,17 - - 10073 646 769,17

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 10 094 014 959,40 - - 10094 014 959,40
Zobovyia_zania z tytutu emisji dluznych papieréw 581 033 604,04 ) ) 581 033 604,04
wartosciowych

Zobowigzania handlowe oraz  pozostate

. ) 448 479 408,80 - - 448 479 408,80
zobowigzania

W ciggu 2019 i 2018 roku nie miaty miejsca zadne transfery instrumentéw finansowych pomiedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej.

Spétka na dzien 31.12.2019 oraz 31.12.2018 nie posiadata aktywow ani zobowigzan wycenianych do wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

3.5 Zarzadzanie kapitatem

Spétka uwaza za kapitat posiadany kapitat wtasny. Celem Spéiki jest wzrost zysku netto. Spétka postepuje zgodnie z polityka,
w mys$| ktérej Zarzad zwraca szczeg6lng uwage na wskaznik RORC (RORC rozumiany jako wynik brutto w relacji do aktywow
wazonych ryzykiem). Zarzad stara sie minimalizowac ryzyko aktywoéw, a jednoczesnie kieruje firma w celu zwiekszania zyskow.
Utrzymywane przez Spotke kapitaty spetniajg wymogi okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych. Spétka nie jest
zobowigzana spetnia¢ innych zewnetrznych wymogow kapitatowych.

Polityka Spotki zakiada, iz gtéwnym zrodiem finansowania Spétki sa kredyty, kapitat wtasny stanowi zatem znikomy element
(wskaznik zadtuzenia na koniec 2019 r. i koniec 2018 r. wyniést odpowiednio 96,2% i 96,4%).

4, Wazne oszacowania i zalozenia i profesjonalny osad

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Spétka dokonuje oszacowan w szczegdlnosci w zakresie:
. szacowania wartosci rezydualnej na poczatku umowy tak aby przewidywana warto$¢ rynkowa przedmiotu leasingu
gwarantowata realizacje opcji przez klienta;
. szacowania aktualnych wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych na date bilansowa;
. szacowania zwrotéw przychoddéw prowizyjnych z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego;
= szacowania wyceny przedmiotéw (w szczegdlnosci poleasingowych) na podstawie wycen rzeczoznawcow, cennikow,
informacji z rynku, metody eksperckiej,
odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci,
rezerw na sprawy sadowe,
pozostatych rezerw
okresu leasingu prawa do uzywania aktywa.

Oszacowania zwigzane z klasyfikacja uméw leasingu zostaty opisane w nocie 2.22.

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe

z definicji rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczgce ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego
omoéwiono ponizej.

41 Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywoéw trwalych oraz wartosci niematerialnych

Spétka okresla szacunkowe okresy ekonomicznych uzyteczno$ci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych
(z wyjatkiem rzeczowych aktywoéw trwatych przekazanych w leasing operacyjny) oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te
opierajg sie na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegélnych grup aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci mogg ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajgcych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, w przypadku urzadzen technicznych i wartosci niematerialnych lub intensywnosci eksploatacji
pozostatych rzeczowych aktywow trwatych.

Na kazdy dzien bilansowy stosowane przez Spétke stawki amortyzacji odzwierciedlaty okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow
trwatych.

Woydtuzenie okresu amortyzacji o 1 rok bedzie skutkowaé zmniejszeniem rocznych kosztéw odpiséw amortyzacyjnych
w wysokosci 7 114 tys. PLN. Natomiast skrocenie okresu amortyzacji o 1 rok bedzie skutkowato zwigkszeniem rocznych kosztow
odpiséw amortyzacyjnych o 7 355 tys. PLN.
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4.2 Indywidualne odpisy aktualizujgce naleznosci
Opis dotyczacy zasad tworzenia odpiséw aktualizujacych naleznosci zostat zawarty w pkt. 2.6.

W 2019 roku zmniejszenie wycen zabezpieczen w scenariuszu 1 (impairment) o 10% oraz zwigkszenie LGD o 10 punktow
procentowych w scenariuszu 2 (LGD x EAD) bedzie skutkowa¢ zwiekszeniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci o
25 237 tys PLN. Natomiast zwiekszenie wycen zabezpieczen w scenariuszu 1 (impairment) o 10% oraz zmniejszenie LGD o 10
punktéw procentowych w scenariuszu 2 (LGD x EAD) bedzie skutkowa¢ zmniejszeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci o 26 575 tys PLN.

W 2018 roku zmniejszenie wycen zabezpieczen w scenariuszu 1 (impairment) o 10% oraz zwigkszenie LGD o 10 punktéw
procentowych w scenariuszu 2 (LGD x EAD) bedzie skutkowaé zwigkszeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
0 6 751 tys PLN. Natomiast zwiekszenie wycen zabezpieczen w scenariuszu 1 (impairment) o 10% oraz zmniejszenie LGD o 10
punktéw procentowych w scenariuszu 2 (LGD x EAD) bedzie skutkowa¢ zmniejszeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci o 6 384 tys PLN.

Znaczne zwiekszenie wag scenariusza 2 (LGD x EAD) oraz zmniejszenie wagi dla scenariusza 1 (impairment), wraz z przyrostem
ekspozycji default (2019 vs 2019) byto powodem wiekszej wrazliwosci wysokosci rezerw na zmiany parametréw w 2019 vs. 2018.

4.3 Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzone metodg portfelowg

Opis dotyczacy zasad stosowania odpowiednich okreséw identyfikacji straty w podziale na produkty zostat zawarty w pkt. 3.1.

W 2019 roku wzrost parametru LGD w koszyku 1 o 10 punktéw procentowych oraz wzrost parametru LGDr dla wszystkich
okreséw do konca trwania umowy o 10 punktéw procentowych w koszyku 2 bedzie skutkowac¢ zwigkszeniem odpisow
aktualizujgcych wartosé naleznosci o 41 820 tys PLN. Natomiast spadek parametru LGD w koszyku 1 0 10 punktéw procentowych
oraz spadek parametru LGD,r dla wszystkich okreséw do konca trwania umowy o 10 punktéw procentowych w koszyku 2 bedzie
skutkowac zmniejszeniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci o 35 029 tys PLN.

W 2018 roku wzrost parametru LGD w koszyku 1 o 10 punktéw procentowych oraz wzrost parametru LGD,r dla wszystkich
okreséw do konca trwania umowy o 10 punktéw procentowych w koszyku 2 bedzie skutkowa¢ zwigkszeniem odpiséw
aktualizujgcych warto$é naleznosci o 72 337 tys PLN. Natomiast spadek parametru LGD w koszyku 1 0 10 punktéw procentowych
oraz spadek parametru LGD,r dla wszystkich okreséw do konca trwania umowy o 10 punktéw procentowych w koszyku 2 bedzie
skutkowa¢ zmniejszeniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci o 26 856 tys PLN.

5. Zmiana zasad rachunkowosci, zmiany prezentacji i korekty btedéw

W 2019 roku Spétka, poza wdrozeniem MSSF 16, nie dokonywata zmian w zasadach rachunkowosci. W 2018 roku Spoétka wdrozyta
MSSF 9 i MSSF 15.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia 2018
Wartos¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2018

Wartos¢ netto na poczatek
roku

Zwigkszenia

- w tym zwigkszenia rzeczowych
aktywéw trwatych wtasnych

Likwidacja
Zbycie
Amortyzacja

- w tym amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych wlasnych

Wartosc¢ netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2018
Wartos¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Wartos¢ ksiegowa brutto
praw do uzytkowania
aktywéw na 01.01.2019
Stan na 1 stycznia 2019
Wartosc¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Warto$¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2019

Wartos¢ netto na poczatek
roku

Zwigkszenia

- w tym zwigkszenia rzeczowych
aktywow trwatych wtasnych

Likwidacja
Zbycie
Amortyzacja

- w tym amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych wtasnych

Wartosc¢ netto na koniec roku
Stan na 31 grudnia 2019

Wartos¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Urzadzenia Srodki Meble, Pozostate Prawo do Ogotem
techniczne i transportu wyposazenie uzywania
maszyny i sprzet nieruchomosci
biurowy
48 693 337,70 530 420 722,09 3415 627,56 3194 011,02 - 585723698,37
38 600 585,87 328 706 346,35 3347 513,17 2348 428,02 - 373002 873,41
10 092 751,83 201 714 375,74 68 114,39 845 583,00 - 212720 824,96
10 092 751,83 201 714 375,74 68 114,39 845 583,00 - 212720824,96
478425253 87 365 034,46 62 767,17 19 272,00 - 92 231 326,16
4784 252,53 705 466,73 62 767,17 19 272,00 - 5571 758,43
(197,82) (36 044 383,02) (14 233,52) (556 860,60) - (36615 674,96)
(4573 344,77) (48 335 672,17) (46 459,60) (135 452,04) - (53090 928,58)
(4573 344,77) (1 601 316,62) (46 459,60) (135 452,04) - (6 356 573,03)
10 303 461,77 204 699 355,01 70 188,44 172 542,36 - 215 245 547,58
53 477 392,41 581 741 373,53 3464 161,21 2 656 422,42 - 641339 349,57
43173 930,64 377 042 018,52 3393 972,77 2483 880,06 - 426093 801,99
10 303 461,77 204 699 355,01 70 188,44 172 542,36 - 215 245 547,58
- - - - 30 916 469,93 30 916 469,93
53477 392,41 581 741 373,53 3464 161,21 2 656 422,42 30 916 469,93 672 255 819,50
43173 930,64 377 042 018,52 3393972,77 2 483 880,06 - 426 093 801,99
10 303 461,77 204 699 355,01 70 188,44 172 542,36 30 916 469,93 246 162 017,51
10 303 461,77 204 699 355,01 70 188,44 172 542,36 30916 469,93 246 162 017,51
5649 232,75 135 601 083,42 75 688,68 0,00 5062 621,47 146 388 626,32
5649 232,75 1637 904,22 75 688,68 - - 7 362 825,65
(16 396,57) (64 867 413,98) - (2 768,42) - (64886 578,97)
(4 736 363,66) (41 665 842,57) (71 057,14) (37 413,36) (6108 982,99) (52 619 659,72)
(4736 363,66) (1 385 143,95) (71 057,14) (37 413,36) - (6 229 978,11)
11199 934,29 233767 181,88 74 819,98 132 360,58 29 870 108,41 275 044 405,14
59 110 228,59 652 475 042,97 3539 849,89 2 653 654,00 35979091,40 753 757 866,85
47 910 294,30 418 707 861,09 3465 029,91 2521 293,42 6 108 982,99 478 713 461,71
11199 934,29 233 767 181,88 74 819,98 132 360,58 29870108,41 275044 405,14

W roku 2019 i 2018 nie stwierdzono utraty wartosci na rzeczowych aktywach trwatych.
Na koniec 2019 roku spotka korzystata z w petni umorzonych rzeczowych aktywow trwatych o wartosci brutto 17 465 879,26 PLN
(na 31.12.2018: 13 459 455,71 PLN).

Sktadniki majatku trwatego nie stanowig zabezpieczen kredytow, krotkoterminowych diuznych papierow wartosciowych lub
obligacji. Sktadniki rzeczowego majatku trwatego bedacego w posiadaniu Spdiki nie zostaty objete zastawem lub innym

ograniczeniem praw rzeczowych.
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Spétka nie kapitalizuje kosztow finansowania, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.
Warto$¢ bilansowa przedmiotéw oddanych przez Spotke w leasing operacyjny osobom trzecim wynosi:

Srodki transportu

31.12.2019 31.12.2018

Wartos¢ brutto 299 543 489,22 291 145 355,72
Umorzenie skumulowane 71 493 470,62 90 339 304,73
w tym: Amortyzacja w roku 40 280 698,62 46 734 355,55
Wartos¢ ksiggowa netto 228 050 018,60 200 806 050,99

Przyszte przychody z rat leasingowych netto o okresie zapadalnosci (bez wartosci rezydualnej):

do 1 roku

powyzej 1 roku do 2 lat
powyzej 2 lat do 3 lat
powyzej 3 lat do 4 lat
powyzej 4 lat do 5 lat
powyzej 5 lat

Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w 2019 roku wyniost 6 108 982,99 PLN.

2019

2018

33 205 436,08
19 059 787,07
9 454 686,29
3185 785,54
93 020,47

35 437 259,41
18 717 584,39
8 619 922,85
2 036 636,27
235 153,05

64 998 715,45

65 046 555,97
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7. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Wartos¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2018

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie

Amortyzacja

Likwidacje netto

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartos¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2019

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Nabycie

Amortyzacja

Likwidacje netto

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2019 r.
Wartosc¢ brutto
Umorzenie skumulowane

Wartosc¢ ksiegowa netto

Oprogramowanie
komputerowe

67 020 796,24

50 760 552,38

16 260 243,86

16 260 243,86
7647 987,70

(6 489 904,25)

17 418 327,31

74 668 783,94

57 250 456,63

17 418 327,31

17 418 327,31
9 918 596,22

(7 163 626,17)

20173 297,36

84 587 380,16

64 414 082,80

20173 297,36

W roku 2019 i 2018 nie stwierdzono utraty wartosci na wartosciach niematerialnych.

Nie wystapity odpisy aktualizujgce, ktére ulegly odwrdceniu.

Na koniec 2019 roku spétka korzystata z w petni umorzonych wartosci niematerialnych o wartosci brutto 51 751 825,45 PLN (na
31.12.2018: 30 128 619,77 PLN).

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczen kredytow, krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych lub obligaciji.
Nie wystapity wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

Wartosci niematerialne bedace w posiadaniu spotki nie zostaty objete zastawem lub innym ograniczeniem praw rzeczowych.
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8. Udzialy w jednostkach zaleznych i innych spétkach

Udzialy w jednostkach zaleznych

Stan na poczatek roku

Zwiekszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec roku

Czes¢ dtugoterminowa

2019 2018

32 384 000,00 379 000,00
31 610 668,52 32 005 000,00
(50 000,00) -
63 944 668,52 32 384 000,00

63 944 668,52

32 384 000,00

Czesc krotkoterminowa -

Udziaty w jednostkach zaleznych dotyczg przede wszystkim:

Asekum Sp. z 0.0.:

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa ubezpieczeniowego polegajgcg przede wszystkim na sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych dedykowanych klientom mLeasing oraz ubezpieczeniu mienia nalezgcego do mLeasing, a takze likwidacji
szkdd leasingowych zgtaszanych przez klientéw mLeasing.

Spétka rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci w obszarze ubezpieczen wraz z zakupem zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
od mFinanse S.A., poczawszy od 1 pazdziernika 2018 r. W tym celu zostata dokapitalizowana przez mLeasing w kwocie 32 min
PLN. We wczesniejszym okresie dziatalnosci, Asekum zawarta umowy agencyjne z towarzystwami ubezpieczen, jednakze przed
data nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej. mLeasing Sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw w spétce.

Leaselink Sp. z 0.0.:

8 marca 2019 mLeasing sfinalizowat transakcje zakupu 100 proc. udziatéw w LeaseLink. Spotka dziata w sektorze Fintech i
specjalizuje sie w finansowaniu zakupow przedsiebiorcow dokonywanych w e-sklepach i punktach stacjonarnych. Zakup
umacnia pozycje mLeasingu w finansowaniu matych i $rednich przedsiebiorstw oraz otwiera spétke na nowe mozliwosci,
zwigzane z finansowaniem aktywow o nizszej wartosci. mLeasing jest jedynym wiascicielem LeaseLink. Warto$¢ transakcji
wynosi 31,6 min zt. Obecnie nie jest planowane potaczenie obu firm, marka przejmowanego podmiotu pozostanie na rynku.

W pozostatych 3 spétkach warto$é udziatéw oraz wielkosc obrotu nie jest istotna dla mLeasing z punktu widzenia sprawozdania
finansowego. Wszystkie spotki sg kontrolowane przez mLeasing. Zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10, mLeasing nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednostkg sporzadzajgca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu jest mBank SA. W zwigzku z powyzszym spotki te wykazane sg w bilansie mLeasing jako jednostki zalezne
niepodlegajgce konsolidacji i zaprezentowane sa w cenie nabycia jako udzialy w jednostkach zaleznych.

Udziaty w spétkach dotycza diugoterminowych inwestycji w podmiotach nienotowanych na gietdzie wykazanych ponizej:
Dane za 2019 rok:

Udziat w Wartos¢ Suma Kapitat Wynik Sprawowana Konsolidacja
kapitale udziatlow bilansowa wlasny netto kontrola (Tak/Nie)
Nazwa spotki orazw przypadajaca witys. wtys. wtys.
glosach mLeasing w PLN PLN PLN
(%) tys. PLN
Asekum Sp. z o.0. 100% 32 005 39116 33278 17785 Tak Nie
Leaselink Sp. z o0.0. 100% 31611 106654 6386 2175 Tak Nie
BREL-PRO Sp. z 0.0. w 14% 7 121 120 8 Tak Nie
likwidaciji
Immofiducja Sp. z 0.0. 100% 272 69 68 -53 Tak Nie
Ravenna Krakéw Sp. z o.0. 100% 50 114 113 -9 Tak Nie
RAZEM 63 945
Dane za 2018 rok:
Udziat w Wartos¢ Suma Kapitat Wynik Sprawowana Konsolidacja
kapitale udziatéw bilansowa wilasny netto kontrola (Tak/Nie)
Nazwa spotki orazw przypadajaca witys. wtys. wtys.
glosach mLeasing w PLN PLN PLN
(%) tys. PLN
Asekum Sp. z o.0. 100% 32 005 22121 15488 4896 Tak Nie
BREL-COM Sp. z 0.0. w 100% 50 10 10 @ Tak Nie
likwidacji*
BREL-PRO Sp. z 0.0. 14% 7 152 151 (11) Tak Nie
Immofiducja Sp. z 0.0. 100% 272 122 121 (38) Tak Nie
Ravenna Krakéw Sp. z o.0. 100% 50 124 123 4 Tak Nie
RAZEM 32384

*Po dacie bilansowej spotka zostata wykreslona z KRS.
mLeasing nie posiada inwestycji w spétkach wspotzaleznych i stowarzyszonych.
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9. Naleznosci z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci kapitatowe z tytutu umoéw leasingu finansowego

Naleznosci zapadte z tytutu uméw leasingu (finansowego i
operacyjnego)

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytutu zaliczek na poczet przedmiotéw leasingu
Naleznosci z tytutu podatku VAT

Pozostate naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci —netto

Czes¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

639 051 284,39
96 908 991,92
25700 582,70
64 981 607,08

1061 916,22

31.12.2019 31.12.2018
10 639 016 366,04 9771 068 694,16
348 946 833,33 305 334 201,74

489 954 351,57
133 377 154,10
103 024 740,18

48 061 986,75

530 277,30

(284 173 268,36)

(246 433 437,30)

11 531 494 313,32

10 604 917 968,50

7 483 998 991,17
4 047 495 322,15

7 079 831 465,46
3525 086 503,04

Tabela zmian odpiséw aktualizacyjnych naleznosci z tytutu leasingu za rok 2019 i 2018 zostaty zaprezentowane w nocie 3.1. przy

notach wymaganych przez MSSF 9.

Odpisy aktualizujgce naleznosci — pozostale naleznosci

Stan rezerw na poczatek okresu
Zwiekszenia (z tytutu)

-utworzenie rezerw

Zmniejszenia (z tytutu)
-rozwigzanie rezerw

Stan rezerw na koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
3148 415,00 3 146 775,00
451 928,55 1 640,00
451 928,55 1 640,00
3 600 343,55 3 148 415,00

Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu zaliczek. Ich utworzenie i zawigzanie jest prezentowane w

pozostatych przychodach / kosztach operacyjnych.

Struktura dtugoterminowych naleznosci:

Od 1do2lat
Od2do5lat
Powyzej 5 lat

31.12.2019

31.12.2018

2 763 655 369,88
4 129 524 340,26
590 819 281,02

2 657 905 523,85
3813 841 735,17
608 084 206,44

7 483 998 991,17

7 079 831 465,46
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Struktura walutowa naleznosci z uméw leasingu i pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu umoéw leasingu:
- udzielonych w walucie PLN 72,88% 70,79%
- denominowanych w EUR 25,43% 27,23%
- denominowanych w CHF 1,01% 1,12%
- denominowanych w USD 0,63% 0,79%
- denominowanych w JPY 0,05% 0,06%

Naleznosci handlowe z tytutu leasingu finansowego oprocentowane sg zmienng stopa procentowa, ktéra zmienia sige zgodnie ze
zmianami na rynku. W przypadku naleznosci ryzyko stopy procentowej ponoszg leasingobiorcy. Zarzad Spétki uwaza iz wartosé
bilansowa naleznosci handlowych zblizona jest do ich wartosci godziwe;.

Efektywne stopy procentowe naleznosci na portfelu pracujgcym wynosity:

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu uméw leasingu:
- udzielonych w walucie PLN 4,20% 4,05%
- denominowanych do EUR 2,53% 2,42%
- denominowanych do CHF 2,65% 1,85%
- denominowanych do USD 4,93% 4,67%

Efektywna stopa procentowa dla naleznosci z tytutu leasingu zostata wyliczona w oparciu o $rednig wartos¢ umowy dla catego
portfela uméw leasingowych z uwzglednieniem srednich wartosci pozostatych przeptywow pienieznych zwigzanych bezposrednio
z realizacjg umow leasingu (np. prowizje, doptaty itp.).

Podziat naleznosci kapitalowych z tytutu leasingu finansowego wediug statej i zmiennej stopy procentowej przedstawia sie
nastepujaco:

O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2019 31.12.2018
wygasajgce w ciagu jednego roku 3412 571 296,44 2551400 178,34
wygasajgce po uptywie jednego roku: 6 917 554 558,49 6 858 470 160,33
10 330 125 854,93 9 409 870 338,67

O statym oprocentowaniu:
wygasajgce w ciagu jednego roku 105 672 431,20 139 837 050,36
wygasajgce po uptywie jednego roku: 203 218 079,91 221 361 305,13
308 890 511,11 361 198 355,49

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego pod wzgledem geograficznym. Struktura sektorowa zostata zaprezentowana w
nocie 3.2
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Naleznosci dotyczgce umow leasingu finansowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Inwestycja leasingowa brutto z tytutu leasingu finansowego o
terminie zapadalnosci:

do 1 roku

powyzej 1 roku do 2 lat
powyzej 2 lat do 3 lat
powyzej 3 lat do 4 lat
powyzej 4 lat do 5 lat
powyzej 5 lat

Niezrealizowane przychody finansowe

Inwestycja leasingowa netto z tytutu leasingu finansowego o
terminie zapadalnosci:

do 1 roku

powyzej 1 roku do 2 lat
powyzej 2 lat do 3 lat
powyzej 3 lat do 4 lat
powyzej 4 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

31.12.2019

31.12.2018

11 484 054 296,26

3850 252 254,10
2 868 485 683,52
2338273 101,97
1210 258 047,28

635 625 589,65

581 159 619,74
(845 037 930,22)

10 577 216 074,73

3311 333 826,84
2 756 292 623,41
1 909 696 325,04
1311 849 661,94

669 222 465,16

618 821 172,34
(806 147 380,57)

10 639 016 366,04

9771 068 694,16

10 639 016 366,04

3518 243 727,64
2 649 563 648,99
2195112 514,25
1146 252 979,50
602 777 670,63
527 065 825,02

9 771 068 694,16

3032 729 538,12
2552 600 339,77
1789 443 126,94
1231100 363,14
639 834 232,04
525 361 094,15

10 639 016 366,04

9771 068 694,16

Niegwarantowane warto$ci koncowe przypadajgce Spoice wynoszg 1 361 740 143,70 PLN w 2019r. (1 292 749 769,66 PLN

w 2018 1.).

Naleznosci z tytutu uméw leasingu nie stanowig zabezpieczen kredytow.

Zapisy ogolnych warunkéw leasingu sg standardowe dla rynku polskiego.

10. Zapasy

31.12.2019

31.12.2018

Przedmioty zakupione do umoéw leasingu

Przedmioty odebrane z uméw leasingu

148 192 890,36
70 262 346,19

127 371 303,58
33 210 627,95

218 455 236,55

160 581 931,53

Zapasy nie stanowig zabezpieczen kredytow, krétkoterminowych papierow wartosciowych lub obligacji. W roku 2018 dokonano
odpiséw na zapasy w kwocie 979 659 zt. W roku 2019 nie dokonywano odpiséw na zapasy.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe

31.12.2019 31.12.2018
14 627 970,71 5037 973,63
- 1 000 000,00

14 627 970,71 6 037 973,63

Powyzsze naleznosci od bankéw klasyfikowane sg do Koszyka 1 wg MSSF 9 na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018.
Na dzien 31.12.2019 pozycja zawiera $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania na rachunku ESCROW w kwocie
3602 355,39 PLN w zwigzku z rozliczaniem pozostatych transz ptatanosci za nabycie udziatéw LeaseLink w 2019 roku.

W roku 2019 i 2018 nie nastgpita utrata wartosci naleznosci od bankow.
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12.Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki sktadat sie na dzien 31.12.2019131.12.2018 z 12 243 wyemitowanych i w petni optaconych udziatéw
o wartosci nominalnej 500 PLN. Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatéw przedstawiata sie nastepujaco.

llos¢ 0 . Wartos¢ posiadanych
posiadanych % pozgcéwych udziatow
udziatow g (PLN)
mBank SA 12 243 100 6 121 500,00
RAZEM 12 243 100 6 121 500,00

Na dzien 31 grudnia 2019 roku udziatowcem posiadajgcym 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki byt mBank Spotka
Akcyjna. W latach poprzednich wtasciciel wnidst doptaty do kapitatu w kwocie 28 571 000,00. W roku 2019 i 2018 nie byto zmian

w wysokosci kapitatu podstawowego.

13. Zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wiasnego

Pozostate kapitaty w wysokosci 445 786 202,58 PLN (2018 r.: 381 294 475,39 PLN) zostaty utworzone z zysku wypracowanego

w latach ubiegtych. Kapitat ten przeznaczony jest na pokrycie ewentualnych strat z dziatalnosci Spofki.

W dniu 8 kwietnia 2019 roku na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw Spdiki, podjeto decyzje o podziale
zysku netto za 2018 rok w kwocie 42 885 803,47 PLN przenoszac na kapitat zapasowy Spotki kwote 42 885 803,47 PLN.
W dniu 23 marca 2018 roku na podstawie uchwaty Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki, podjeto decyzje o podziale
zysku netto za 2017 rok w kwocie 48 536 255,24 PLN przenoszac na kapitat zapasowy Spotki kwote 48 577 244,04 PLN.

Decyzja o podziale zysku netto za 2019 rok zostanie podjeta na Zgromadzeniu Wspolnikow w dniu 22 maja 2020 roku.

14. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowiagzania handlowe

Pozostate zobowigzania

w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu
Kaucje

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy

- z tytutu premii dla pracownikéw i Zarzadu

- przychody przyszitych okreséw z tytutu optat wstepnych
od umow leasingu operacyjnego

- inne przychody rozliczane w czasie

- pozostate

- w tym zobowigzania finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych
Pozostate zobowigzania

w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu

31.12.2019

31.12.2018

322 298 839,63

40 627 184,28

4794 159,41
59 744 351,96
19 048 626,19
10 118 115,50

863 636,12

524 892,30

7 541 982,27

371 302 684,39
4775770,38

42 519 932,87
29 881 021,16
9511 001,79

9 180 896,47

1089 199,68

10 099 923,22

441 719 002,06

448 479 408,80

931 337,00
25546 739,40

25546 739,40

778 457,00

26 478 076,40

778 457,00

Na kwote pozostalych rozliczen miedzyokresowych sktadajg sie m.in. rezerwy na niewykorzystane urlopy, doradztwo oraz

prowizje posrednikéw do rozliczenia.

W roku 2019 wyptacono odprawy emerytalne w wysokosci 15 000 PLN (w roku 2018: 39 000 PLN).
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Ponizsza tabela przedstawia zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu w latach 2019 i 2018:

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 30916 469,93 -
Zwiekszenia (zaciggniecie) 5062 621,47 -
Zmniejszenia (sptata) (5298 720,23) -
Réznice kursowe (339 472,36) -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 30 340 898,81 -

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci (niezdyskontowane) na dzien

31.12.2019:

Zobowigzania z tytulu leasingu wedlug terminéw

wymagalnosci 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 30 916 469,93 -
Ponizej 3 miesiecy 1 237 365,86 -
Od 3 miesiecy do 1 roku 3596 252,44 -
Od 1 roku do 5 lat 22 059 006,40 -
Powyzej 5 lat 3591 137,04 -
Razem 30483 761,74 -

Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu wyniosty w 2019 roku 43 959,80 PLN (nota 18).

Zmiana stanu rezerw z tytutu premii dla pracownikéw i Zarzadu w latach 2019 i 2018:

2019 2018
Stan na poczatek okresu 9511 001,79 8 662 410,18
Utworzenie dodatkowych rezerw 9 462 428,20 9 041 656,10
Wykorzystanie rezerw rezerw (7 049 172,58) (6 714 698,04)
Rozwigzane niewykorzystanych rezerw (1 806 141,91) (1 478 366,45)
Stan na koniec okresu 10 118 115,50 9511 001,79

Spolka na 31.12.2019 i 31.12.2018 posiadala nastepujace zobowiazania wobec Urzedu Skarbowego:

31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku

2122 202,00 23 887 854,00
dochodowego
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15. Kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe

31.12.2019 31.12.2018
Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe w rachunkach biezacych od podmiotéw powigzanych 285 967 179,86 -
Kredyty bankowe od podmiotéw powigzanych 7 344 513 319,37 6 323 028 273,61
7 630 480 499,23 6 323 028 273,61
Krotkoterminowe:
Kredyty bankowe w rachunkach biezgcych od podmiotéw powigzanych - 221 198 358,54
Kredyty bankowe transzowe od pomiotéw powigzanych 3360 786 473,79 3549 788 327,25
3360 786 473,79 3770 986 685,79
Kredyty i pozyczki ogétem: 10 991 266 973,02 10 094 014 959,40

Kredyty i pozyczki ogétem nie stanowig zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Spétki. W roku 2019 i 2018 nie byto przypadkéw
niedotrzymania warunkéw spfat.

Kredyty

Na 31.12.2019 r. oraz 31.12.2018 r. Spdtka posiada nastepujgce zobowigzania kredytowe:

Wartos¢ kredytu na  Wartos¢ kredytu na

Bank 31.12.2019w PLN  31.12.2018 w PLN
mBank SA 10991 266 973,02 10 094 014 959,40
Razem 10991 266 973,02 10 094 014 959,40

Emisja obligacji

W roku 2019 i 2018 Spétka byta emitentem obligacji i na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018 posiadata zobowigzania z tego tytutu.

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ wyemitowanych obligaciji 697 202 515,31 581 033 604,04

Termin wykupu obligacji przypada do 4 miesiecy od daty bilansowe;j.
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Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek oraz obligacii przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Stan na 31 grudnia 2018 r.
- do 3 miesiecy

- od 3 do 12 miesiecy
Kroétkoterminowe:

-od 1do?2lat

-od 2do5 lat

- powyzej 5 lat

Diugoterminowe:

Stan na 31 grudnia 2019 r.
- do 3 miesiecy

- od 3 do 12 miesiecy
Kroétkoterminowe:

-od 1do2lat

-od 2do5 lat

- powyzej 5 lat

Diugoterminowe:

Kredyty

i pozyczki

1 068 937 920,02
2702 048 765,77

Obligacje

571 090 504,52
9 943 099,52

3 770 986 685,79

581 033 604,04

2737 930 252,80
3270 594 620,76
314 503 400,05

6 323 028 273,61

897 870 469,83
2462 916 003,95

597 781 125,60
99 421 389,71

3360 786 473,79

697 202 515,31

3 339 384 983,67
4 080 803 568,50
210 291 947,07

7 630 480 499,23

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie w sposob nastepujgcy (w %):

Kredyty bankowe w
rachunkach biezgcych

Kredyty bankowe transzowe

Wyemitowane diuzne
papiery wartosciowe

31.12.2019 31.12.2018
PLN EUR JPY CHF USD PLN EUR JPY CHF USD
230 043 - - - 2,37 0,68 - - -
245 0,85 - 1,29 3,70 2,38 0,90 - 1,23 3,22
2,18 - - - - 2,15 - - - -
Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek ogétem przedstawia sie w Spéice w nastepujgcy sposéb:
31.12.2019 31.12.2018

PLN
EUR
JPY
CHF
usD

7 906 858 341,01
2899 642 141,65

111 683 208,86
73 083 281,50

7 049 871 827,40
2848 070 192,93
112 791 134,58
83 281 804,49

10 991 266 973,02

10 094 014 959,40

Struktura walutowa wartosci wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych przedstawia sie w Spotce w nastepujacy sposéb:

PLN

31.12.2019

31.12.2018

697 202 515,31

581 033 604,04

697 202 515,31

581 033 604,04
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Spétka dysponuje nastepujgcymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

) ) 31.12.2019 31.12.2018
O zmiennym oprocentowaniu:
tys. PLN tys. PLN
wygasajgce w ciggu jednego roku w tym: 346 596 878 837
- PLN 136 460 836 569
- EUR 210136 42 268

Limity wygasajgce w ciggu jednego roku to limity przyznawane do wykorzystania w ciggu jednego roku, stuzgce finansowaniu
dziatalnosci leasingowe;.

Na sfinansowanie dziatalnosci leasingowej 25 marca 2020 roku mBank S.A. przyznat Spoétce dodatkowy limit w wysokosci
500 min zt.

Podziat kredytéw i pozyczek wedtug statej i zmiennej stopy procentowej przedstawia sie nastepujaco:

O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2019 31.12.2018
wygasajgce w ciagu jednego roku 3360 786 473,79 3770986 685,79
wygasajace po uplywie jednego roku: 7 630 480 499,23 6 323 028 273,61

10 991 266 973,02 10 094 014 959,40

Podziat wyemitowanych diuznych papierow warto$ciowych wedtug statej i zmiennej stopy procentowej przedstawia sie
nastepujgco:
O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2019 31.12.2018

wygasajgce w ciagu jednego roku 697 202 515,31 581 033 604,04

wygasajgce po uptywie jednego roku: - -

697 202 515,31 581 033 604,04

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiane stanu zobowigzan finansowych w latach 2019 i 2018:

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 10 094 014 959,40 8 318 383 505,77
Zwiekszenia (zaciggniecie) 4280 910 401,32 4 354 495 448,03
Zmniejszenia (sptata) (3 344 971 336,55) (2670611 107,17)
Réznice kursowe (39 518 101,71) 92 351 566,29
Inne zmiany 831 050,56 (604 453,52)
Stan na koniec okresu 10 991 266 973,02 10 094 014 959,40

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu emisji dluznych

papieréw wartosciowych 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 581 033 604,04 553 465 349,22
Zwiekszenia (zaciggniecie) 2 642 400 000,00 2 657 900 000,00
Zmniejszenia (sptata) (2 525 333 434,20) (2 632 008 158,86)
Réznice kursowe - -
Inne zmiany (897 654,53) 1676 413,68
Stan na koniec okresu 697 202 515,31 581 033 604,04
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16. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony
podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Zgodnie z powyzszym, w niniejszym sprawozdaniu finansowym
Spotka wykazuje netto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

2019 2018
Poczatek roku (1 stycznia) 528 835 484,00 414 397 557,00
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego (8 946 772,00) 114 427 702,00
Podatek odroczony uwzgledniony w pozostatych dochodach catkowitych 21 059,00 10 225,00
Koniec roku 519 909 771,00 528 835 484,00

Zmiany wysokosci odroczonego podatku dochodowego w podziale na tytuty stanowigce podstawe wyliczenia réznicy pomiedzy
wartoscig podatkowa a bilansowg przedstawia tabela:

Pozycja réznicy pomigedzy (Obciazenie) / (Obciazenie) /

wartoscia podatkowa a 1 stycznia 2018 uznanie wyniku 31 grudnia 2018 uznanie wyniku 31 grudnia 2019
bilansowa finansowego finansowego

Rzeczowe aktywa trwate 1595225 366 312 1961 537 (4 149 589) (2 188 052)
Wartosci niematerialne 466 858 38 481 505 339 10 126 515 465
Naleznosci handlowe oraz 404 289 824 115 248 774 519 538 598 (4571 240) 514 967 358
pozostate naleznosci

Zapasy - 186 135 186 135 (186 135) -
Srodki pieniezne i ich ) ) ) ) )
ekwiwalenty

Kredyty i pozyczki 392 889 (98 130) 294 759 141 184 435943
Zobowigzania z tytutu odpraw 107 436 3100 110 536 7989 118 525

emerytalnych
Zobowigzania z tytutu emisji
dtuznych papieréw 256 954 245 419 502 373 (170 554) 331 819
wartosciowych
Zobowigzania handlowe oraz

pozostale zobowiazania 7219 237 (1 520 400) 5698 837 (326 514) 5372323
Rezerwy na pozostate R
zobowigzania i inne obcigzenia 41989 (41 989) 297 961 297 961
Strata podatkowa do rozliczenia - - - - -
Pozostate dochody catkowite 27 145 10 225 37 370 21 059 58 429
Aktywa z tytutu odroczonego

414 397 557 114 437 927 528 835 484 (8 925 713) 519 909 771

podatku dochodowego

Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego bowiem zgodnie z planami finansowymi na lata przyszte Spétka osiggnie
dochody podatkowe, w oparciu o ktére bedzie w stanie zrealizowac te aktywa.
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17. Rezerwy

Stan na poczatek okresu
Ujete w wyniku finansowym:
— Utworzenie dodatkowych rezerw

— Rozwigzane niewykorzystanych rezerw

Stan na koniec okresu

31.12.2019 31.12.2018
1239 973,92 1 460 965,92
3142217,31 -

- (220 992,00)
4382191,23 1239 973,92

W sktad rezerw wchodza w wiekszosci rezerwy utworzone na sprawy sgdowe z kontrahentami lub pracownikami. Rezerwy

dotyczgce spraw sgdowych sg obarczone istotng niepewnoscig dotyczacg kwoty oraz terminu wyptat.

18. Przychody i koszty operacyjne

Przychody operacyjne

Odsetki z tytutu leasingu finansowego i pozyczek:

- Od bankéw

- Od duzych klientéow

- Od s$rednich i matych klientow

Przychody z tytutu odsetek — pozostate

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego
Przychody z tytutu sprzedazy przedmiotéw leasingu

Koszty operacyjne
Koszty z tytutu odsetek

Amortyzacja $rodkéw oddanych w leasing operacyjny
Koszty z tytutu sprzedazy przedmiotéw leasingu

2019 2018
394 958 118,86 338 906 923,69
663 462,97 412 500,08

21716 502,61
372578 153,28
10 592 845,01
45 709 574,48
72 552 995,83

34 905 971,61
303 588 452,00
9465 070,31
51 503 679,40
46 426 202,23

523 813 534,18

446 301 875,63

2019

2018

(229 686 119,38)
(40 280 698,62)
(64 799 648,01)

(194 960 213,30)
(46 734 355,55)
(39 892 796,46)

(334 766 466,01)

(281 587 365,31)

W kosztach z tytutu odsetek znajdujg sie koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu, ktére w 2019 roku wyniosty

43 959,80 PLN.

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, w przypadku ktérych nastgpita utrata wartosci znajdujg sie

w ponizszej tabeli:

2019 2018
(a) od sektora bankowego - -
(b) od klientow 10 034 965,68 6 038 442,94

Niezaptacone odsetki sg obrezerwowane.
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19. Przychody / (Koszty) z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu zarzgdzania nieruchomosciami

Przychody z tytutu zarzgdzania flotg

Przychody z tytutu posrednictwa w ubezpieczaniu przedmiotow

leasingu
Przychody z tytutu windykacji

Przychody z tytutu obstugi uméw, aneksowania
Przychody z tytutu prowizji od EIB

Przychody prowizyjne zwigzane z umowami
Przychody z tytutu optat i prowizji

Koszty bezposrednie zarzgdzania flotg

Koszty posrednictwa w ubezpieczaniu przedmiotéw leasingu
Koszty dziatalno$ci windykacyjnej

Optaty bankowe

Koszty prowizyjne zwigzane z umowami

Koszty prowizyjne emisja obligacji

Koszty z tytutu optat i prowiz;ji

Wynik z tytutu optat i prowizji

2019

2018

672 768,98
21470 499,17

19 236 506,83

10987 340,50
12 820 693,55

169 130,44
20 462 437,26
85819 376,73

(8 602 469,71)
(989 771,72)

(6 215 746,71)
(1 174 056,60)
(18 485 865,09)
(466 280,75)
(35 934 190,58)

609 870,85
19 229 379,95

23 084 734,83

9501 945,93
10 368 759,02
192 424,33
18 615 999,99
81 603 114,90

(8 346 351,16)
(4 673 705,04)
(4 180 649,91)
(1 586 516,20)
(20 939 478,01)

(39 726 700,32)

49 885 186,15

41 876 414,58

20. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zyski z tytutu przedterminowego rozwigzania umow leasingu
Umorzone zobowigzania
Odzyskane naleznosci
Inne pozostate przychody
Pozostate przychody operacyjne
Inne pozostate koszty

Pozostate koszty operacyjne

21. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci
Koszyk 1

Koszyk 2

Koszyk 3

POCI

22. Koszty osobowe

2019 2018

12 006 109,57 7 641 988,52
898 496,90 17 191,60
453 199,42 324 552,91

3 537 655,64 2 016 609,72

16 895 461,53

10 000 342,75

(3800 117,61)

(742 383,89)

(3800 117,61)

(742 383,89)

2019

2018

(56 619 354,95)

(40 455 930,49)

(1 431 642,00)
(220 393,00)
(54 967 319,95)

(5 012 595,67)
(1594 271,47)
(33 849 063,35)

2019 2018

Koszty wynagrodzen (63 719 413,83) (64 473 384,07)
Koszty ubezpieczenh spotecznych (6 793 718,81) (6 984 434,09)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (409 094,54) (530 150,90)
(70 922 227,18) (71 987 969,06)

Liczba etatéw w Spoétce (bez umoéw na zastepstwo) na dzien 31.12.2019 wynosita 300, a na 31.12.2018 wynosita 299.
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W roku 2019 spotka przekazata do ZUSu sktadki emerytalne w wysokosci 3 081 tys. PLN. W roku 2018 ta kwota wyniosta 2 114
tys PLN.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie opcji na akcje oraz srednie wazone ceny wykonania opcji w odniesieniu do
programu motywacyjnego dla kluczowej kadry Spotki

31.12.2019 31.12.2018

Srednia wazona cena Srednia wazona cena

Liczba opcji wykonania (w zt) Liczba opcji wykonania (w z})
Wystepujace na poczatek okresu 878 - 978
Przyznane w danym okresie 625 - 928
Umorzone w danym okresie - - -
Wykonane w danym okresie (471) 4 (1 028)
Wygaste w danym okresie - - -
Wystepujace na koniec okresu 1032 - 878
Mozliwe do wykonania na koniec okresu - - -
Srednia wazona cena akcji mBanku w roku 2019 wyniosta 388,23 zt (2018 r. — 430,59 z}).
23. Koszty rzeczowe
2019 2018

Czynsze i eksploatacja lokali
Koszty informatyczne
Stanowiska pracy

Optaty pocztowe

Pojazdy i podréze stuzbowe
Reprezentacja

Reklama i public relations
Pozostate koszty administracyjne
Ustugi konsultacyjno-prawnicze
Koszty obstugi prawnej
Pozostate koszty rzeczowe

Koszty z tytutu czynszu wyniosty w 2019 roku 235 tys. PLN, w 2018 roku — 5 694 tys. PLN. Spadek kosztéw
czynszu ma zwigzek z wdrozeniem MSSF 16, co przyczynito sie do zwiekszenia odpiséw amortyzaciji.

24. Podatek dochodowy

(2 056 220,29)
(6 782 742,03)
(1 973 056,08)
(2 154 222,54)
(2 587 461,01)
(154 396,40)
(2 676 354,61)
(521 390,21)
(3 042 825,99)
(454 381,88)
(616 109,71)

(7 739 607,43)
(6 346 130,92)
(2 781 805,45)
(2 059 668,04)
(3301 631,15)
(212 335,38)
(5 661 123,05)
(594 680,77)
(4 501 663,78)
(195 147,48)
(601 008,99)

(23 019 160,75)

(33 994 802,44)

2019

2018

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

(8 686 666,00)
(8 946 772,00)

(130 331 338,00)
114 427 702,00

(17 633 438,00)

(15 903 636,00)

W 2019 i 2018 roku Spotka nie miata strat podatkowych do wykorzystania.
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spdtki rézni sie w nastepujgcy sposob od teoretycznej kwoty, ktérg

uzyskano by stosujgc $rednig wazong stawke podatku majgcg zastosowanie do wyniku finansowego brutto:

2019 2018
Zysk przed opodatkowaniem 81875 152,19 58 789 439,47
Podatek wyliczony wedtug stawki krajowej (19%) 15 556 279,00 11 169 993,00
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu - (41 959,00)
E(rgiﬁfger;ﬁ;?er;OW|ace kosztéw uzyskania przychodow 2077 159,00 4775 602,00
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku 17 633 438,00 15 903 636,00

dochodowego

Do kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow zaliczajg sie przede wszystkim: amortyzacja samochodow
osobowych w leasingu w czesci przekraczajgcej rownowartos¢ 20 tysiecy euro, co wynika z ustawy o CIT, koszty ubezpieczenia
samochodéw (AC) przekraczajgce sume ubezpieczenia o réwnowartosci 20 tysiecy euro, odpisy aktualizujgce warto$¢
naleznosci, koszty spisanych naleznosci, koszty reprezentaciji, réznice kursowe i inne.

Kalkulacja podatku CIT za rok 2019 i 2018 zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

2019 2018

81 875 152,19 58 789 439,47
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu trwale - (220 836,42)
(46 828 890,01) (32 771 644,95)
3799 859 905,78 3505 896 857,49
10932 411,42 25134 748,70

92 072 994,23 57 965 306,36
(3892 192 278,35) (2 928 839 457,81)
45 719 295,26 685 954 412,84

8 686 666,00 130 331 338,00

Zysk przed opodatkowaniem

Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu przejsciowo
Przychody wytgcznie podatkowe

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw trwale
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw przejsciowo
Koszty wytgcznie podatkowe

Podstawa opodatkowania w podatku dochodowym

Podatek biezgcy

W latach 2019 i 2018 nie byto korekt podatku CIT dotyczacych poprzednich okresow.
Efektywne obcigzenie biezgcym podatkiem dochodowym wyniosto 21,54% (2018 — 27,05%).

4 wrzesnia 2019 zostata zawarta Umowa Podatkowej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 1a ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych. W skfad Grupy weszly mBank, mBank Hipoteczny, mLeasing i mFinanse. mBank jest
spotkg dominujgca podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 1a ust.2 pkt 1 lit. b.

Od 01.01.2019 r nastgpity zmiany w przepisach podatkowych:

1. Podniesienie limitu amortyzacji samochodéw osobowych z 20 000 EUR do 150 000 PLN (225 000 PLN w przypadku
pojazdéw elektrycznych) — ograniczenie nie stosuje sie do podatnikéw, dla ktérych oddawanie samochodéw osobowych
w odptatne uzywanie na podstawie umowy leasingu (najmu i dzierzawy) stanowi przedmiot ich dziatalnosci (dotyczy
mLeasing).

2. Zmiana limitu z 20 000 EUR na 150 000 PLN dotyczy réwniez sktadek na ubezpieczenie samochodu osobowego (sktadki
OC nie powinny podlega¢ limitowaniu w kosztach podatkowych tak jak dotychczas).

Wprowadzone zmiany oceniamy jako korzystne dla Spétki od strony podatkowe;.

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy
zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce
z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Organy podatkowe mogg przeprowadzac¢ kontrole i weryfikowac
zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym
ztozono deklaracje podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. Te
warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W opinii
Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysziosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
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Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$c¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wigkszego osgdu przy ocenie skutkdw
podatkowych poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

25. Dywidenda na udziat

W roku 2019 Spétka nie wyptacata dywidendy z tytutu podziatu zysku za rok 2018. W roku 2018 Spétka nie wyptacata dywidendy
z tytutu podziatu zysku za rok 2017. Spétka nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2020 z zysku za rok 2019.

26. Rachunek przepltywoéw pienieznych — informacja dodatkowa

26.1 W rachunku przeptywow pienieznych na kwote wpltywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych sktadaja sie:

2019 2018
Wiasnych Leasmg Wiasnych Leasmg
operacyjny operacyjny

Wartos$¢ ksiegowa netto 1 098 066,00 63 701 582,01 4 438 490,27 35 454 306,19
Zyski(strata) na sprzedazy rzeczowych 485 767,31 7 267 580,51 (2 765 946,12) 9 299 351,89
aktywdw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych 1583 833,31 70 969 162,52 1672544,15 44 753 658,08
aktywow trwatych
26.2 (Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

2019 2018

Saldo roznic kursowych na kredytach na poczatek okresu 43 558 503,42 (48 793 062,87)
Saldo réznic kursowych na kredytach na koniec okresu 4040 401,71 43 558 503,42
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach (39 518 101,71) 92 351 566,29

27. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na 31.12.2019r. i 31.12.2018 r. Spoétka nie posiada istotnych aktywéw warunkowych. Zobowigzania warunkowe zostaty opisane w
nocie 29.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Na 31 grudnia 2019 roku Spotka wykazywata warto$¢ 552 263 079,02 PLN przysztych (niezafakturowanych) zobowigzan wobec
dostawcow na zakup przedmiotéw leasingu wynikajgcych z podpisanych, ale nie aktywnych na dzien bilansowy uméw (31 grudnia
2018 r. — 848 464 280,32 PLN).

Zobowigzania odpowiadajg wartosciowo przysztemu kapitatowi od leasingobiorcow w tej samej wysokosSci.
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrolg nad Spotkg sprawuje mBank SA (z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18), ktéra posiada 100% udziatéw Spoétki.
Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest COMMERZBANK Aktiengesellschaft Frankfurt/Main, Niemcy.

a) Transakcje z podmiotami dominujacymi

Commerzbank AG Frankfurt/Main, Niemcy
Spétka w 2019 i 2018 roku nie przeprowadzata transakcji z Commerzbankiem.

mBank SA, Warszawa, ul. Senatorska 18

2019 2018
Przychody z wzajemnych transakcji 7 653 907,35 5290 015,40
Koszty wzajemnych transakcji w roku obrotowym 219173 912,47 186 630 372,74
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 8 899 604,44 15 796 548,95
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy (nota 15) 10 991 266 973,02 10 094 014 959,40

Na naleznosci sktadajg sie naleznosci z tytutu leasingu finansowego oraz $rodki na rachunkach bankowych i depozyty
krétkoterminowe. Na przychody z wzajemnych transakcji sktadajg sie odsetki od rachunkéw bankowych i depozytéw oraz przychody
z leasingu. Zobowigzania wzajemne to saldo kredytéw otrzymanych od mBanku. Koszty wzajemnych transakcji zawierajg odsetki od
kredytéw oraz koszty wykorzystania znaku towarowego ,m”. W roku 2019 koszty te wyniosty 1 584 198,36 PLN a w roku 2018:
4710 731,00 PLN.

Na dzien 31.12.2019 i 31.12.2018 spdtka nie posiadata w portfelu transakcji IRS.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Na 31.12.2019 r. Spotka posiadata nastepujace gwarancje i akredytywy dotyczace zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

Bank udzielajacy Data Waluta Kwota Wartos¢ Pozycja Data
gwarancji wystawienia gwarancji gwarancji gwarancji na gwarantowana  wygasniecia
31.12.2019
na 31.12.2019 w PLN
w walucie
umowy

Czynsz /budynek
mBank SA 17.12.2018 EUR 372 570,00 1 586 589,35 TRATOS 31.03.2020

Czynsz Asekum
mBank SA 07.12.2018 EUR 51 030,20 217 312,11 Ibudynek 31.03.2020

STRATOS
mBank SA 15.06.2017 PLN 746 808,46 746 808,46 Rea'l'ggggg‘tmow 31.03.2022
mBank SA 17.08.2017 PLN 89 797,94 89 797,94 Rea'l'::gﬁg‘amm” 15.11.2023
mBank SA 09.10.2017 PLN 15 413,01 15 413,01 Rea'l'::gﬁg‘;mm” 08.02.2021
mBank SA 12.06.2018 PLN 142 210,02 142 210,02 Rea'l'gzgsg‘amow 12.03.2024
2 798 130,88
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Na 31.12.2018 r. Spétka posiadata nastepujgce gwarancje dotyczace zabezpieczenia sptaty zobowigzan.

Bank udzielajacy Data Waluta Kwota Wartos¢ Pozycja Data
gwarancji wystawienia gwarancji gwarancji gwarancji na gwarantowana wygasniecia
31.12.2018
na 31.12.2018 w PLN
w walucie
umowy
Czynsz
mBank SA 17.12.2018 EUR 372 570,00 1602 051,00 /budynek 31.03.2020
STRATOS
Czynsz
mBank SA 16.06.2016 EUR 26 181,03 112 578,43 /Browar 30.06.2019
Poznan
mBank SA 15.06.2017 PLN 746 808,46 746 808,46  Realzacia 5 35059
umow leasingu
mBank SA 17.08.2017 PLN 89 797,94 8o 797,04 Re@zaCa 5. 5095
umow leasingu
mBank SA 09.10.2017 PLN 15 413,01 1541301 Realzaca 4445 5091
umow leasingu
Realizacja
mBank SA 12.06.2018 PLN 142 210,02 142 210,02 umow leasingu 12.03.2024
mBank SA 29.08.2018 PLN 49 638,01 4963801 Redlizadia g 435019
umow leasingu
Czynsz
mBank SA 07.12.2018  EUR 51 030,20 21942086  Asekum 31.03.2020
/budynek
STRATOS
2 977 926,73

Na 31.12.2019 r. Spétka posiadata nastepujgce niewykorzystane linie kredytowe oraz niewykorzystane limity na akredytywy i

gwarancje bankowe.

Bank udzielajacy gwarancji Data Waluta Niewykorzystana Niewykorzystana Data
dotyczacej finansowania wystawienia  gwarancji kwota kwota na 31.12.2019 wygasniecia
na 31.12.2019 w PLN
w walucie umowy
mBank SA 05.07.2019 PLN 131 833 815,00 131833 815,00 09.07.2021
mBank SA 05.07.2019 EUR 47 332 661,00 201 566 136,87  09.07.2021
mBank SA 24.08.2006 PLN 4 625 867,30 4625867,30 30.10.2020
mBank SA EUR 2 012 500,00 8570231,25  31.10.2020

346 596 050,42

Na 31.12.2018 r. Spétka posiadata nastepujgce niewykorzystane linie kredytowe oraz niewykorzystane limity na akredytywy i

gwarancje bankowe.

Bank udzielajacy gwarancji Data Waluta Niewykorzystana Niewykorzystana Data
dotyczacej finansowania wystawienia  gwarancji kwota kwota na 31.12.2018 wygasnigcia
na 31.12.2018 w PLN
w walucie umowy
mBank SA 10.07.2018 PLN 136 569 372,71 136 569 372,71 10.07.2019
mBank SA 10.07.2018 EUR 9 829 754,46 42 267 944,18  10.07.2019
mBank SA 15.01.2018 PLN 700 000 000,00 700 000 000,00  14.01.2019
mBank SA 24.08.2006 PLN 12 022 073,27 12 022 073,27  31.10.2019

890 859 390,16

Kursy euro przyjete w powyzszych tabelach wynosity na 31.12.2019 4,2585 PLN, a na 31.12.2018 4,3000 PLN.
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b) Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje ze spotkami z Grupy mBanku oraz Grupy Commerzbank AG.
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajgcych istotnie od warunkéw rynkowych.

mFinanse S.A., L6dz, Al. Pitsudskiego 3

2019 2018
Przychody z wzajemnych transakcji - 20 210 799,26
Koszty wzajemnych transakcji w roku obrotowym - 4 095 931,37

Naleznos$ci wzajemne na dzien bilansowy - R

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy - -

Na przychody z wzajemnych transakcji sktadaja sie kwoty jakie mLeasing otrzymuje w wyniku podziatu przychodu, jaki mFinanse
otrzymata z zaktadéw ubezpieczen za ubezpieczanie przedmiotéw leasingu z uméw mLeasingu. Koszty wzajemnych transakgji
dotyczg optat za pomoc w likwidacji szkod. W 2019 roku nie wystepuja juz te rozliczenia, poniewaz mFinanse sprzedata
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa do spotki Asekum, ktérej wiascicielem jest mLeasing.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

¢) Transakcje z podmiotami zaleznymi

Asekum Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Ks. I. Skorupki 5

2019 2018
Przychody z wzajemnych transakcji 18 640 205,27 2231 319,06
Koszty wzajemnych transakcji w roku obrotowym 1057 479,81 493 157,15
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 8 112 706,45 2526 940,10
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy - 351 638,65

Na przychody z wzajemnych transakcji sktadajg sie¢ kwoty jakie mLeasing otrzymuje w wyniku podziatu przychodu, jaki Asekum
otrzymuje z zaktadéw ubezpieczen za ubezpieczanie przedmiotéw leasingu z uméw mlLeasingu. Koszty wzajemnych transakgiji
dotyczg optat za pomoc w likwidacji szkod. Naleznosci i zobowigzania dotyczg tych samych tytutdw co przychody i koszty.
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.

Leaselink Sp. z 0.0., Warszawa, ul. Grochowska 306/308

2019 2018
Przychody z wzajemnych transakcji 2 036 095,05 -
Koszty wzajemnych transakcji w roku obrotowym - -
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 91928 477,23 -

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy - -

Na przychody z wzajemnych transakcji sktadajg sie odsetki od umowy pozyczki jakg Leaselink otrzymat od mLeasing. Naleznosci to
saldo udzielonej pozyczki na dzien bilansowy.

Spétka $wiadczy ustugi ksiegowo-administracyjne dla nizej wymienionych spétek celowych (patrz Nota 8). Przychody z transakciji
z tymi podmiotami wynikajg zasadniczo tylko z tego tytutu, spdtka nie ponosi kosztow w transakcjach z tymi podmiotami.
Transakcje z podmiotami zaleznymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajgcych istotnie od warunkéw rynkowych.

Przychody:

2019 2018
BREL-COM Sp. z o.0. - 1 958,00
RAVENNA KRAKOW Sp. z 0.0. 13 500,00 13 500,00
BREL-PRO Sp. z o0.0. 14 500,00 13 500,00
IMMOFIDUCIA Sp. z o.0. 2 450,00 2 450,00

Spétki BREL-COM Sp. z 0.0. i BREL-PRO Sp. z 0.0. zaprezentowano powyzej poniewaz finansowane sg w Grupie Commerzbank.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na warunkach nieodbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.
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d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Ptace i Swiadczenia na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej:

2019 2018
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze Zarzadu 1604 334,33 1941 743,33
Odprawy - 337 543,04
1604 334,33 2 279 286,37

Do dnia 31.12.2019 roku w kapitatach ujeto kwote 3 154 579 PLN z tytutu programu opcji pracowniczych dla kluczowych cztonkéw
kadry kierowniczej. Do dnia 31.12.2018 roku w kapitatach ujeto kwote 2 814 790 PLN z tytutu wyzej wymienionego programu.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace, Czlonkom Zarzadu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej niz
12 miesigcznych wynagrodzen.

Rada Nadzorcza nie pobiera wynagrodzenia za swoje dziatania.

30. Wynagrodzenie firmy audytorskiej uprawnionej do badania sprawozdania
finansowego

W latach 2019 i 2018 wynagrodzenie biegtego rewidenta ksztattowato sie w nastepujgcy sposob:

2019 2018
Wynagrodzenie firmy audytorskiej 317 965,00 256 000,00
w tym za badanie sprawozdania finansowego 237 965,00 206 000,00
dozwolone ustugi atestacyjne dotyczace pakietéw konsolidacyjnych 80 000,00 50 000,00

W 2019 i 2018 roku podmionem przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego byta Spétka Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe spétki za rok 2019.
31.1. Koronawirus

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie sg znane skutki dla gospodarki zwigzane z pandemig koronawirusa SARS-
CoV-2 ogtoszong w | kwartale 2020 roku. W opinii Spotki, mozna zidentyfikowac nastepujgce obszary negatywnego wptywu
epidemii na procesy biznesowe w 2020 roku:

1. Ryzyko kredytowe.

Spotka identyfikuje ryzyko kredytowe zwigzane z pogorszeniem sie sytuacji finansowej naszych klientéw i mozliwoscig
osiggania przez nich dochodéw. W portfelu leasingowym Spéitki najwieksze ryzyko zwigzane jest z ekspozycjami na branze
zwigzane z transportem lotniczym i biurami turystycznymi, hotelami i restauracjami, organizacjg eventéw, pasazerskim
transportem drogowym, zarzgdzaniem nieruchomosciami, transportem drogowym towaréw, najmem i drobnymi ustugami. W
celu ograniczenia ryzyka sptaty rat leasingowych przez klientéw, Spotka zdecydowata sie na restrukturyzacje umow, ktéra
umozliwia klientom odroczenie sptaty czesci kapitatowej raty nawet o okres 6 miesiecy dla istotnej czesci portfela leasingowego
spotki. Istnieje ryzyko wzrostu liczby klientow default w Il i IV kwartale 2020, gdy firmy zaczng wychodzi¢ z proceséw
restrukturyzacji, co moze skutkowaé zwiekszeniem ryzyka kredytowego portfela leasingowego oraz koniecznoscig
dotworzenia istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci w 2020 roku oraz kolejnych latach.

2. Ryzyko ptynnosci.

Pogorszenie sie jakosci portfela leasingowego oraz odroczenia w sptatach czesci kapitatowej rat leasingowych, ktére Spétka
umozliwia swoim klientom, wplywajg na ryzyko ptynnosci. Spétka ma zapewniong odpowiednig ptynno$¢ by zmitygowac to
ryzyko.

Finansowanie Spotki w 100% zapewnia mBank. Wykup krétkoterminowych obligacji emitowanych przez  Spoétke jest
zabezpieczony 2-letnimi kredytami udzielonymi przez mBank na wypadek takiej zmiany sytuacji rynkowej, ktéra
uniemozliwiataby dalsze plasowanie obligacji na rynku.

Spétka wigczona jest w grupowy system zarzadzania ryzykiem ptynnosci, tzn. obok koniecznosci przestrzegania wewnetrznych
limitéw ptynnosci, wdrozone jest codzienne raportowanie catego portfela aktywow i pasywow zgodnie ze stosowanym przez
grupe mBank modelem ptynnosci LAB.

Projekcja przeptywdw finansowych przygotowana do konca 2020 uwzgledniajgca wptyw restrukturyzacji umoéw leasingowych
wykazata, ze zobowigzania bilansowe wobec mBanku na koniec roku wyniosg okoto 11,9 mid PLN (wzrost o 0,5 mid PLN)
wobec stanu na 20 maja 2020.

Spétka posiada na dzien 20.05.2020 niewykorzystang czes$c¢ kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 278 min zt. Ponadto
mBank 20.05.2020 wystawit list wsparcia, w ktérym zobowiazuje sie¢ do udzielenia Spoéice takiego wsparcia i pomocy
(szczegolnie w przypadku, gdy kapitat wtasny Spotki spaditby ponizej zera) jakie moga by¢é wymagane w celu utrzymania
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odpowiedniego poziomu kapitatu i ptynnosci umozliwiajacego Spéfce kontynuacje dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
od daty podpisania listu wsparcia. Jednoczesnie mBank potwierdzit utrzymanie wewnetrznego generalnego limitu
finansowania dla spotki w wysokosci 16,1 mid zt (w tym 2,1 mld zt w odniesieniu do buforu ryzyka walutowego). Przyznany
limit pozwala na pokrycie wzrostu zaptrzebowania na finansowanie bedgcego wynikiem udzielonych klientom Spétki ulg w
sptatach oraz nowych transakcji planowanych przez Spoétke. Biorgc pod uwage 100% udziat mBanku w strukturze
wiasnosciowej Spdiki, jej strukture finansowania, wtaczenie Spotki w grupowy system zarzgdzania ryzykiem ptynnosci oraz list
wsparcia otrzymany od mBanku, opisane powyzej, Zarzad Spoétki jest przekonany, iz bedzie w stanie zapewni¢ odpowiednie
sfinansowanie wzrostu aktywéw z tytutu udzielonych klientom Spatki ulg w sptatach oraz nowych transakcji planowanych przez
Spoétke.

Ponadto Spétka ma zréwnane tenory aktywow i pasywéw oraz zréwnane waluty aktywow i pasywoéw, co niweluje ryzyko
walutowe. Ryzyko zmiany stopy procentowej réwniez jest zniwelowane, poniewaz Spotka wigkszosé aktywow posiada na
zmiennej stopie procentowej i finansowanie z mBanku réwniez na takiej stopie jest oparte.

3. Ryzyko stabilno$ci finansowe;.

Opisane powyzej skutki dla jakosci portfela kredytowego w konsekwencji spowoduja spadek wyniku finansowego i rentownosci
Spétki wywotany spadkiem dochodu odsetkowego oraz wzrostu odpiséw. Spotka spodziewa sie réwniez, ze w 2020 roku
zawrze o okoto 25% mniej nowych umoéw niz planowata. Ryzyko stabilnosci finansowej Zarzad Spotki ocenia jako niskie.

4. Ryzyko operacyjne.

Spotka identyfikuje ryzyko operacyjne zwigzane z dostepnosciag pracownikow. Jest prawdopodobne, zwtaszcza w scenariuszu
rozwoju epidemii, ze wielu pracownikow nie bedzie Swiadczyto pracy z powodu: choroby, opieki nad dzieckiem czy tez
kwarantanny. Ryzyko operacyjne zostato zminimalizowane dzieki pracy zdalnej, a tam gdzie konieczny jest fizyczna obecnos¢
pracownikéw (kancelaria, podpisywanie uméw), wprowadzony zostat system rotacyjny. Na dzien publikacji sprawozdania
finansowego wszystkie procesy Spotki sg realizowane.

Zarzad Spotki uwaza, ze dalsze funkcjonowanie Spétki nie jest zagrozone rowniez ze wzgledu na stopien integracji Spotki z
mBankiem. Bank jest wtascicielem 100% udziatéw w kapitale Spétki, samodzielnie decyduje o sktadzie organdw Spétki — Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu. Spotka jest konsolidowana w sprawozdaniu finansowym Grupy mBank (metoda petna). Czes¢
procesow operacyjnych oraz kontrolnych jest wykonywana przez jednostki organizacyjne mBanku: obszar HR, marketingu,
audyt wewnetrzny.

Spétka oczekuje, ze skutki zakiécen rynkéw bedg tagodzone rozwigzaniami regulacyjnymi i fiskalno-monetarnymi.
W szczegdlno$ci dziatania bankéw centralnych zapewniajgcych ptynnos¢ instytucji finansowych (obnizka stép referencyjnych,
programy skupowe i operacje zasilania w plynno$¢) oraz programy pomocowe dla przedsiebiorcéw, powinny istotnie
mitygowacé zdefiniowane powyzej ryzyka.

Spétka nie identyfikuje istotnych niepewnos$ci zwigzanych z zalozeniem kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowe;.

31.2. Brexit

31 stycznia 2020 roku Wielka Brytania opuscita struktury Unii Europejskiej (Brexit). Spotka ocenia, ze Brexit nie bedzie miat
wplywu na jej dziatalnos¢.

31.3. Grupa podatkowa

Od poczatku stycznia 2020 mLeasing funkcjonuje w podatkowej grupie kapitatowej, co zostato szerzej opisane w nocie 24.

Podpisy Cztonkow Zarzadu mLeasing

Data Imig i Nazwisko Stanowisko Podpis

22.05.2020 Cezary Raczynski Prezes Zarzadu (podpisano elektronicznie)
22.05.2020 Piotr Baranek Wiceprezes Zarzgdu (podpisano elektronicznie)
22.05.2020 Piotr Puchalski Wiceprezes Zarzadu (podpisano elektronicznie)

Podpis osoby sporzadzajacej Sprawozdanie Finansowe

Data Imig i Nazwisko Stanowisko is  Signed by /

o GIRRIPLFINIBY 267
Piotr Puchalski

22.05.2020 Piotr Gadomski Dyrektor Finansowy

Date/ Data:
2020-05-22 08155
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