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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dia Zgromadzenia Wspdinikdw i Rady Nadzorczej mleasin g Sp. 7 g.0.

Sprawozdanie 2 badania rocznego sprawordania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie
finansowe mLeasing Sp. z 0.0. (“Spotka™):

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Spolki na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywow pienieznych za rok
obrotowy zakofczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

¢ jest zgodne co do formy i treéci
z obowigzujgcymi Spolke przepisami prawa
oraz jej umoway;

¢« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2018 r., poz. 395,
z péin. Zm.

Podstawa opinii

Preedoviot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spotki mLeasing
Sp. z 0.0., ktbre zawiera:

« sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieti
31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

¢ sprawozdanie z catkowitych dochodéw;
+ gprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym;
« sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, oraz

¢« informacj¢ dodatkows zawierajacg opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Padstaisa opindt

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w
brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 hatego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania™) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 1. 0
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 1., poz. 108g). Nasza

odpowiedzialnoéé zgodnie ze Standardami
badania zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niepalednosd i ctyka
JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych
(-Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kacayriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowsgo prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIF 528-021-02-28 Kapitat zakiadowy wynosi 10,363 900 ziotych Sledzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14,
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Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem

Nasze podejscie do badania

IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spélki zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre$lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Fodsumopanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego, W
szezegllnodei rozwazyliémy gdzie Zarzad Spélki
dokonal subiektywnych osadéw; na przyklad w
odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozeri
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktére z natury sa niepewne. Odniedliémy sie
réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewngtrznej, w tym — wérod innych spraw —
rozwazyli$my czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istainasd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilo§ciowe dla istotnosei, w tym
0g6lny istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloscl. Progi te, wraz z
czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jak i Iacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

1 przeprowadzania badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem
JakoSciowego i wartosciowego poziomu istotnogei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz celonkéw Rady Nadzorezej wa sprawozdanie

finansowe

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unig Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosei oraz z obowigzujacymi
Spoike przepisami prawa i umows, a takze za
kontrolg wewnetrzna, ktéra Zarzad uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie

sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem,

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoséci
Spolki do kontynuowania dzialalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dzialalnoéei oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dzialalnoéei jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji
Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnogei

2/4



pwc

albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dzialalnogei.

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby

Odpowiedzialnosé bicglego rewidenta za badanie sprawozdania finan SOWEgo

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calogé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinig. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie ze Standardami
badania zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé
na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Spotki ani efektywnodci lub
skatecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spdolki obecnie lub w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania stosujemy zawodowy osad
i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrzne;j;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznogci
kontroli wewnetrznej Spolki;

« oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad {polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spélki;

¢ wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosei
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalno$ei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnost¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwosé zdolnoséé Spotki do kontynuacji
dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od
nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powiazane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakZe przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Spolka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéei;

« oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
izawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanic z dzialalnodei

frnne informacie

Na inne informacje sklada si¢ Sprawozdanie z
dzialalno$ci Spélki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2017 t. (,Sprawozdanie z
dzialalnogei™).

Cedpowiedzindnedd Zavegdu | Rady

Nudeororey
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Zarzad Spdlki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzorezej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Gdposicdeiainesdd bieglogo vewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnoéei.

W zwigzku 2z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosei, i
czynigc to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z nasza
wiedza uzyskana w trakeie badania, lub w inny
sposob wydaje sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnoéci, jesteémy

zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowyrmn.

Opinia ¢ Sprowardoniu & dafalabnosad

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoéei
Spotki:

+ zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowoéci;

« jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spdlce ijej otoczeniu uzyskanej podezas
naszego badania nie stwierdzilismy

w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Spolki istotnych
znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

ﬂ HAcvovdn

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 15 marca 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zaakceptowanymi przez
Unie Europejskg




sprawozdanie finansowe za 1ok obrolowy zakoAczon

Iindeks do sprawozdania finansowego

Punkt Strona Punkt Strona

Zobowigzania handlowe oraz m

Sprawozdanie z sytuacji finansowe] 3 14 pozostale zobowigzania

Kredyty i pozyczki oraz pozostate a5

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 4 15 zobowiazania finansowe
Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym 5 16 Qdroczony podatek dochodowy 48
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18 ; 50
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2 - 7 20 ) 51
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prezentacii i korekty biedéw
Rzeczowe aktywa trwate 37 24 Podatek dochodowy 52
Wartoéci niemateriaine 39 25 Dywidenda na uaziat 53
R . Rachunek przeplywdw pienigznych -
8 Udzialy w innych spélkach 40 26 informacia dodatkowa 53
Naleznosci handlowe oraz pozostate . . .
9 naleznosci 41 27 Aktywa i zobowigzania warunkowe §3
Y Zapasy 43 28 Zobowigzania inwestycyjne 53
11 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 29 Transakcje z podmiotami powigzanymi 53
12 Kapitat podstawowy 44 30 Zdarzenia po dniu bilansowym 56

13 Pozostate kapitaly oraz zyski zatrzymane 44

Dia Wainego Zgromadzenia Wspdinikéw i Rady Nadzorczej
mleasing Sp. z 0.0.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisam! Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U, 2013.330 z p6n. zm.) Zarzad
jest zobowigzany zapewnié, na podstawle prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten rok zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, przyjetymi
zasadami {polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i umowa Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad 9 marca 2018 roku:
‘ ) s

: Dariusz Solski 0
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

-

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

Giowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 9 marca 2018




Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niemateriatne

Udzialy w innych spoikach

Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego
Naleznoéci handlowe oraz pozostale naleznosci

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY

Kapital wlasny przypadajacy na udziatowcéw Spotki
Kapitat podstawowy

Zyski zatrzymane

Inne pozycje kapitatu whasnego

Razem kapitat wiasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwa z tytutu odpraw emerytainych

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji
warto$ciowych

Rezerwy na pozostale zobowiazania | inne obcigzenia

diuznych papierow

Razem zobowiazania

Razem kapitaly wlasne i zobowiazania

Warszawa, 9 TE L L f )

.
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Noty przedstawione na stronach 7-56 stanowis integraing czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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Nota

@

16

10

1

12
13
13

15
14

14
14
15

15
17

WiCepezes id

Flotr Baraned

rucdnia 2017 1

Na dzier 31 grudnia

2017

212720 824,98
16 260 243,86
379 000,00

412 240 419,00
§ 937 957 802,32
6 579 558 290,14

160 584 630,89

2 800 816 308,03
5417 161,66
2966 818 100,58

9 546 376 390,72

34 692 500,00
347 201 295,62
(115 726,00)
381 778 069,62

5900 575 027,65
708 325,00
5901 283 352,65

276 411 50819
14 168 667,00
2417 808 478,12

5§53 465 349,22
1 460 965,92

. 3263 314 968,45

9 164 598 321,10

9 546 376 390,72

v
s

A7 e

2016

220 025 274,10
14 313 070,03
379 000,00

313 677 550,20
5279 186 990,28
5827 431 884,61

108 486 494,19
2277749 274,91
2 366 682,15

2 388 602 451,25

8 216 084 335,86

34 692 500,00
297 864 766,38
(156 714,80)
332 400 551,58

4 572 858 638,80
704 758,00
4 573 563 396,80

198 473 354,73
9 447 440,00
2861611 466,68

239 304 528,38

1283 597,69
3310 120 387,48
7883683 784,28

8 216 084 335,86

Dari




mieasing 5 ““sprawozdanie finansow:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

> za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2017

Nota Rok cbrotowy

2017 2016
Przychody ze sprzedazy 18 391 088 323,48 344 067 415,48
Koszty sprzedazy 18 (231 643 188,95) {185 716 511,57)
Wynik na sprzedazy 159 445 133,53 158 350 903,91
Wynik z pozycji wymiany 1543 831,78 981 484,24
Przychody z tytutu optat | prowizji 19 87 304 616,13 76 162 259,19
Koszty z tytutu opfat | prowizit 19 (65 332 434,95) (49 048 047,95)
Wynik z tytutu oplat i prowizji 31972181,18 27114 211,24
Pozostale przychody operacyjne 20 13713 776,44 17 163 535,09
Pozostale koszty operacyjne 20 (526 017,26) (2 669 728,77)
Wynik na pozostalej dziatalnosgci operacyjnej 13 187 759,18 14 493 806,32
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci 21 {31 016 850,03) {26 839 594,55)
Koszty osobowe 22 (68 654 228,02) {61790 176,61)
Koszty zeczowe 23 (30 864 374,93) (28 959 540,13)
Amoityzacja 6/7 (10 889 374,45) (10 761 608,51)
Koszty wlasne (110 407 977,40) (101 511 325,25)
Zysk przed opodatkowaniem 64 724 078,24 72 589 486,01
Podatek dochodowy 24 (16 187 823,00) (16 229 057,00)
Zysk netto roku obrotowego 48 536 255,24 56 360 429,01
z tego:
Zysk netto przypadajacy na udziatowcow Spotki 48 536 255,24 56 360 429,01
Pozostale dochody catkowite netto, w tym:
Pozycie, kidre nie zostana przeklasyfikowane do rachunku
zyskdw i strat:
Zyski | straty aktuarialne dotyczgce $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Kwota brutto 50 603,00 {2 018,00)
Podatek dochodowy (9 614,20) 383,00
Kwota netto 40 988,80 (1 635,00)
Dochody catkowite netto, razem 48 577 244,04 56 358 794,01
z tego:
gggﬁ(?dy calkowite netto przypadajace na udzialowcow 48 577 244,04 56 358 794,01

\\\
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Noty przedstawione na stronach 7-56 stanowia integraing czeséc niniejszego sprawozdania finansowego.




za rok obrotowy zakongzony 31 grudnia 2017 ¢

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nota

Stan na 1 stycznia 2016

Zysk netto roku obrotowego

Pozostale dochody catkowite
Razem dochody catkowite

Program opcji pracowniczych 212

Stan na 31 grudnia 2016

Stan na 1 stycznia 2017

Zysk netto roku obrotowego

Pozostate dochedy catkowite
Razem dochody catkowite

Program opcji pracowniczych 212

Stan na 31 grudnia 2017

Warszawa, 9 m

T psdpReyTy Ragkunski

Przypadajace na udzialowcéw Spétki

Inne pozycje

Kapitat Zyski . Razem
kapitatu \
Podstawowy zatrzymane wiasnego kapitat wiasny
34 692 500,00 241 243 829,37 (155 079,80) 275781 249,57
~ 56 360 429,01 - 56 360 429,01
- - (1635,00) -1 635,00
- 56 360 429,01 {1 635,00) 56 358 794,01
- 260 508,00 - 260 508,00
34 692 500,00 297 864 766,38 (156 714,80) 332 400 551,58
34 692 500,00 297 864 766,38 {156 714,80) 332 400 551,58
- 48 536 255,24 - 48 536 255,24
- - 40 988,80 40 988,80
- 48 536 255,24 40 988,80 48 577 244,04
- 800 274,00 - 800 274,00
34 692 500,00 347 201 295,62 (115 726,00) 381 778 069,62

";Uiif@l‘f)f?jZ@S zavrmcig Z ( .
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Dariudz A. $olski

Noty przedstawione na stronach 7-56 stanowia integraing czesé niniefszego sprawozdania finansowego.




sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zal

mbeasing'Sp.z¢.0. =

zony 31 grudnia 2017.r.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

A. Przeplywy pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacia rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Koszty odsetek

Przychody odsetkowe

Odsetki otrzymane

(Zyski¥straty kursowe na kredytach i pozyczkach

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Zohowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (leasing operacyjny)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aklywow trwalych (leasing operacyjny)
Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pienigine netto z dzialalnoécl operacyjnej

B. Przeplywy pienigzne z dziatalnoéci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych wiasnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wiasnych
Nabycie wartosct niemateriatnych | prawnych

Przeplywy pienigzne netto z dzialainosci inwestycyjnej

C. Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow | pozyczek

Splata kredytéw i pozyczek

Zaplacone odsetki

Emisgja diuznych papierow wartosciowych

Przeplywy pienigine netfto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie / {Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw

Stan $rodkdw pienigznych, i ich ekwiwalentéw
na poczatek roku

Stan Srodkow pienigznych, i ich ekwiwalentéw
na koniec roku

WICEPTEZaS 20

r Barans

Wf/{ / "o

Nota 2017
64 724 078,24

49 532 131,49

6 51 681 988,12
7 5466 274 87
26.1 (854 515,87)
18 153 046 856,92

18 (298 613 580,98)
301 248 729,05

2016

72 589 486,01
246 775 172,30
53 322 371,33

5 648 055,42
(581 172,99)

114 312 394,61
(257 491 741,59)
255 032 161,59

26.2 (162 443 620,62) 76 533 103,93

(1158 632 976,47) (1172 767 973,18)

(52 098 1386,70) 8213 146,75

{1184 472 993,23) (1 195 359 467 ,62)

77 938 153,46 14 378 347,69

6 (67 252 952,44) (89 943 851,04)

26.1 37 635 906,12 20 264 740,36

(110 146 635,00) (68 685 411,60)

{1 184 140 448,06) (982 767 837,15)

6 {9459 011.,76) (7 479 979,49}

261 1281 371,62 719 363,45

7 (7 413 448,70) (6 156 201,47)

(15 591 088,84) (12 916 817,51)

3744 337 312,58 2718 303 134,28

(2 704 936 173,34) {1 847 729 143,77)

(150 779.943,67) (113 543 900,94)

314 160 820,84 236 304 528,38

1202782 016,41 996 334 617,95

-3 050 479,51 649 963,29

2 366 682,15 1716 718,86

11 5417 161,66 2 366 682,15
\ wiceprefes za)‘zndu

énusz A

Noty przedstawione na stronach 7-56 stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.




mieasing Sp.’z 0.0, otowy zakonczony 31 grudria 2097 1.

Noty do sprawozdania finansowego
1. Informacje ogéine

Spotka jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zarejestrowana w Polsce. Siedziba spotki miesci sie w Warszawie przy
ub. Ks. 1. Skorupki 5.

Akt zatozycielski spitki mLeasing Sp. z o.0. zostal podpisany w dniu 27.05.1991 1. w Kancelarii Notarialnej nr 35 notariusza
Piotra Soroki w Warszawie. W dniu 28.06.1991 r. Spolka zostala wpisana do Rejestru Handlowego pod numerem 27711. W
dniu 13.02.2002 1. Spolka zostata wpisana przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000090905. Czas dziatainodci spofki jest niecgraniczony. W dniu
29 listopada 2013 roku roku Sad Rejonowy dokonat rejestraci zmiany nazwy Spélki z BRE Leasing Sp. z 0.0. na mLeasing Sp.
Z20.0.

Przedmiotem dziatalnosci mLeasing Sp. z o.0. (dalej "Spotka”) jest przede wszystkim leasing samochoddéw osobowych,
Srodkdw transportu ladowego, wodnego, lotniczege, maszyn i urzadzen, nieruchomosci oraz posrednictwo finansowe (obrét
wierzytelnosciami).

Bezposrednia jednostka dominujaca w stosunku do mleasing Sp. z 0.0. jest mBank S.A. z siedziba w Warszawie.
Jednostkg dominujaca najwy2szego szczebla jest Commerzbank AG z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2017 roku. Nie wystepuja okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zatwierdzone zostalo przez Zarzgd spotki w dniu 9 marca 2018,

W 2017 t 2016 roku Zarzgd mleasing Sp. z 0.0. pracowat w skiadzie, ktéry przedstawia sie nastepujaco:

1.

G hwn

Cezary Raczynski Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzadu
Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Baranek
Dariusz Solski
Mieczystaw WozZniak
Ewa Bryx-Soltysik

Skiad Rady Nadzorczej mLeasing Sp. z 0.0. jest nastepujgcy:

caty rok 2016

caly rok 2016
do 30.09.20186

do 31.03.2017
od 01.04.2017
caly rok 2017
caty rok 2017
do 31.03.2017

1. Adam Pers Czionek Rady Nadzorczej e ————— od 09.11.2017
Przewodniczacy Rady Nadzorczej e e od 19.12.2017
2. Cezary Kocik Czlonek Rady Nadzorczej od 03.03.2016 e
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczel od 13.04.2016 caly rok 2017
3. Lidia Jablonowska-Luba Czlonek Rady Nadzorczej caty rok 2016 caly rok 2017
4. Karol Prazmo Czionek Rady Nadzorczej caly rok 2016 caly rok 2017
5. Andreas Boeger Czionek Rady Nadzorczej e od 25.08.2017
6. Przemystaw Gdariski Przewodniczgey Rady Nadzorczej caty rok 2016 do 25.10.2017
7. Christoph Heins Czionek Rady Nadzorczej od 06.07.2016 do 12.07.2017
8. Joerg Hessenmuelier Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 13.04.2016 B e
Czionek Rady Nadzorczej do 30.06.2016 e

W roku 2017 i 2016 dzialainosé zaniechana nie wystapita.

2. Opis waZniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione
zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inacze),

2.1 Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z art. 45 ust. 1b oraz ust. f¢ Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1094 r. sprawozdanie finansowe jednostek
wehodzacych w skiad grupy kapitaiowej, w kiérej jednostka dominujaca sporzgdza sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (dalej w tekscie ,MSSF"), moga byé
sporzgdzane zgodnie z MSSF. Decyzje w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF podejmuje organ
zatwierdzajacy.

Od 01.01.2005 r. Spétka, na podstawie wyzei wymienionego przepist, zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wapdinikow nr 14
z dnia 15.03.2005 r. sporzadza sprawozdania finansowe zgadnie z MSSF.

Pomimo iz mLeasing posiada spokki zalezne (zobacz szczegOly w nocie B), zgodnie z paragrafem 10 MSR 27 nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu jest mBank SA. W zwigzku z powyzszym spokki te wykazane sq w bilansie mleasing jako jednostki zalezne
niepodiegajace konsclidacji | zaprezentowane s3 w cenie nabycia jako aktywa dostepne do sprzedazy. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2016 rok zostale opublikowane w dniu 1 marca 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy mBanku SA za 2017 rok zostalo opublikowane w dniu 28 lutego 2018 roku. Sprawozdania
dostgpne sa na stronie internetowe} mBanku (www.mbank.pl).

Sprawozdanie finansowe Spoki sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem wartosci godziwej
aktywéw i zobowiazar finansowych na moment poczatkowego ujecia.




Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w PLN.

Sporzgdzenie sprawozdania finansowege zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga rowniez od Zarzadu stosowania wilasnego osgdu przy stosowaniu przyjgtych przez Spolke zasad rachunkowosci.
Zagadnienia, w odniesieniu do ktorych wymagana jest wigksza doza osadu, zagadnienia bardziej ziozone lub takie, przy kiérych
zatozenia | szacunki sg znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 4,

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogt wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe| oraz zwigzanych z nimi
interpretacii, ktdre zostaly wydane i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglgdnia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktdre oczekuig na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg badZ zostaly zatwlerdzone przez Unie Europejska, ale weszly lub wejda w Zycie dopiero
po dniu bilansowym,

W odniesieniu do standardow i interpretacji, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale weszly lub wejdag w zycie
dopiero po dniu bilansowyrm, Spdlka nie skorzystat z moztiwosci ich wezedniejszego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacie, ktére zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wezeénie] zastosowane

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unig¢ Europejska:

B MSSF 9, Instrumenty finansowe, opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 24 lipca 2014
roku, zatwierdzony przez Unie Europejskg 22 listopada 2016 roku, stanowi ostateczng wersje standardu zastepujgca
wezesdniejsze publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastapienia MSR 39 instrumenty finansowe: ujmowanie | wycena. Nowy standard odnosi sie do klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, metodologii utraty wartosci oraz rachunkowoséci zabezpieczen. MSSF 9
nie abejmuje rachunkowoéci zabezpieczer portfela aktywéw lub zobowiazan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady
Migdzynarodowych Standardéw RachunkowoSci. Spdlka w stosunku do portfelowego zabezpieczenia aktywdw lub
zobowigzan finansowych nadal jest zobowigzany stosowac zapisy MSR 39 w tym zakresie. Nowy standard obowiazuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartoéci aktywow finansowych oparty na koncepcji ,straty oczekiwane)’, zmiany w
zakresie zasad klasyfikacji | wyceny instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci aktywow finansowych) jak réwniez nowe
podejscie do rachunkowos$ci zabezpieczen.

B MSSF 18, Przychody z tytulu uméw z klientami, zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 roku, zatwierdzony przez Unig Europejska 22 wrzesnia 2016 roku i obowiazuje dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sig z driem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 15 zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci 11 wrzeénia 2015
roku, zatwierdzone przez Unig Europejska 22 wrzesnia 2016 roku i obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajgce sig
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychoddw. Giéwna zasadg jest, Ze jednostka rozpoznaje przychdd w taki
sposob, aby wskazac transfer towardw lub ustug na rzecz klienta w takiej kwocie, kidra odzwierciedla wysokosé
wynagrodzenia, 1j. platnosc, ktorego spofka spodziewa sig w zamian za te towary lub uslugi. Zgodnie z nowym MSSF 15
przychad powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub uslugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od
speinienia okreslonych warunkow przychody sa albo rozkiadane w czasie w sposéb odzwierciedlajacy wykonanie umowy
przez jednostke, albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami na klienta.

Spdtka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSSF 15, Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tylulu uméw z klientami, zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 kwietnia 2016 roku, zatwierdzone przez Unig Europejska
31 paZdziernika 2017 roku i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSSF 15 precyzuja wytyczne dotyczace identyfikacji obowigzkow spelnienia $wiadczen, rachunkowosci licendji
dotyczacych wilasnosci intelektualne] oraz oceny ,mocodawca czy agent” w kontekécie prezentowania przychodow w
kwotach brutto czy netto. Dodano réwniez praktyczne rozwiazania atwiajace wdrozenie nowego standardu.

Spétka uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczacege wplywu na sprawozdanie finansowe w ckresie
jego poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSSF 4, Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty Finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe, zostaly
opublikowane przez Rade Migdzynarcdowych Standardéw Rachunkowosci 12 wizesnia 2016 roku, zatwierdzone przez
Unig Europejskg 3 listopada 2017 roku i ohowigzuja za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Zmiany do MSSF 4 zapewniajg tymczasowe zwolnienie ze stosowania wymogdéw MSSF 9 przez ubezpieczyciela tylko
wowczas, gdy jednostka nie stosowala wczesnie] MSSF 9 oraz gdy dziatainosé jednostki jest gtownie zwigzana z
ubezpieczeniami. Alternatywnie jednostka moze wdrozyé MSSF 9 stosujgc podejécie nakiadkowe, kiére ma na celu
rozwigzanie czeéci niedopasowan rachunkowych i tymczasowych wahar w rachunku zyskéw i strat dia desygnowanych
aktywow finansowych, do ktdrych magltoby dojs¢ stosujac MSSF 9, a przed wdrozeniem nowego standardu dotyczacego
umow ubezpieczeniowych.




Spdtka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jege poczgtkowegoe zastosowania.

MSSF 18, Leasing, zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 13 stycznia 2016
roku, zatwierdzone przez Unig Europejska 31 pazdziernika 2017 roku i cbowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

MSSF 16 wprowadza nowe zasady ujmowania leasingu. Gléwna zmiang jest wyeliminowanie klasyfikacji leasingu na
leasing operacyjny i leasing finansowy, a zamiast tego wprowadzenie jednego modelu ksiegowego leasingu. Stosujac
jeden model leasingcbiorca jest zobowigzany rozpoznac aktywa bedgce przedmiotem leasingu w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej oraz odpowiadajgce im zobowigzania, za wyjatkiem krGtkoterminowych umow leasingowych do 12 miesiecy
oraz umow leasingowych dotyczacych malych skiadnikéw aktywéw. Leasingobiorea jest rowniez zobowigzany rozpoznad
koszty amortyzacl aktywa bedacego przedmiotem leasingu oddzielnie od kosztdw odsetek z tytulu zobowiazania
leasingowego w rachunku zyskow i strat.

Aktuaine ujecie ksiggowe przez leasingodawce pozostanie w znacznej mierze niezmienione przez MSSF 16. Oznacza to,
ze leasingodawca kontynuuje klasyfikacje leasingéw jako leasing operacyjny lub leasing finansowy oraz ich ujecie
ksiegowe jako dwa oddzielne typy leasingu.

Spotka uwaza, ze zastosowanie nowego standardu bedzie miato wplyw na ujmowanie, prezentacle, wycene oraz
ujawnienia aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz odpowiadajacych im zobowigzarn w sprawozdaniu
finansowym Spoélki jako leasingobiorcy. Spotka uwaza, Ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato znaczacego
wptywu na ujmowanie dotychczasowege leasingu finansowego w sprawozdaniu finansowym Spédki.

Roczne poprawki do MSSF 2014-2016, zmieniajace 3 standardy (MSSF 1, MSSF 12, MSR 28), zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku, zatwierdzone przez Unie Europejska 7
lutego 2018 roku | obowigzujg za okresy reczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub z dniem 1 stycznia
2018 roku fub po tej dacie.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastgpujacych standardéw: MSSF 1 w zakresie usuniecia krotkoterminowych
wylgczern dia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, MSSF 12 w zakresie wyjasnienia zakresu wymogdw informacji
finansowych dla spélki zaleinej, spoki stowarzyszonej lub wspélnege przedsigwzigoia zaklasyfikowanej jako
przeznaczonej do sprzedazy lub dzialalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5, MSR 28 w zakresie doprecyzowania, ze
jednostka, ktora sama nie jest podmiotem inwestycyjnym, ale posiada zaangazowania w jednostce stowarzyszonej lub
wspbinym przedsigwzieciu, ktéra to jednostka jest podmiotem inwestycyjnym moze, stosujgc metode praw wiasnosci,
pozostaC przy wycenie do wartodci godziwej stosowane] przez jednostke stowarzyszong lub wspéine przedsiewzigcie w
odniesieniu do udziatéw inwestycji jednostii stowarzyszonej lub wspodinego przedsiewziecia w spotki zalezne.

Spolka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standarddw nie bedzie miafo znaczacego wplywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

Standardy i interpretacje, ktére nie s3 jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

8 Zmiany do MSSF 2, Klasyfikacja i wycena transakcji platno$ci na bazie akeji, zostaly opublikowane przez Rade

Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 20 czerwca 2016 roku i obowiazujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 2 wprowadzaja dodatkowe wytyczne w zakresie ujmowania platnosci w formie akcji rozliczanych w
srodkach pienigznych oraz dodaja wyjatek zezwalajacy na ujecie rozliczenia w formie instrumentéw kapitatowych, jesii
rozliczenie platnosc w formie akcji zostato podzielone na instrumenty kapitalowe wydane pracownikowi i platnosé srodkéw
pienigznych na rzecz organow skarbowych.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo znaczacego wpltywu na sprawozdanie finansowe
w ckresie jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 40, Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 40 doprecyzowuja, Ze sama zmiana zamiaréw kierownictwa co do uzytkowania nieruchomosci nie stanowi
dowodu na zmiang sposobu uzytkowania. Poprawiono réwniez przykiady odnoszace si¢ do zmiany uzytkowania tak, aby
odnosily si¢ rowniez do nieruchomosci w budowie lub w trakcie rozwoju. Zmiany do MSR 40 pozwalaja tez jednostce na
zastosowanie jednego z dwdch rozwigzar przejsciowych oraz wymagaja ujawnienia informadji o wszelkich reklasyfikacjach
nieruchomosci na moment zastosowania uproszczonego rozwigzania przejéciowego.

Spolka uwaza, Zze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Interpretacia KIMSF 22, Transakcje w walucie obcej | zaliczki, zostala opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 8 grudnia 2016 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 22 wyjasnia moment ustalenia daty transakeji dla potrzeb okreslenia kursu walutowego do przeliczenia
na moment poczatkowego ujecia skladnika akiywow, kosztéw lub przychodow, gdy jednostka ujmuje przekazang
przedplate lub otrzymana zaliczke w walucie obcej. Interpretacia dotyczy sytuacji, gdy transakcja jest wyrazona w walucie
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obcej i jednostka ujmuje przekazang przedplate fub otrzymang zaliczke w walucie obcej wezesniej niz ujecie skiadnika
aktywow, kosztdw lub przychodow zwigzanych z dang transakcia.

Spotka uwaza, ze zastosowanie Interpretacji nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczatkowego zastosowania.

Interpretacia  KIMSF 23, Ujgcie niepewnoSci w podatku dochodowym, zostala opublikowana przez Rade
Migdzynarodawych Standardow Rachunkowosci 7 czerwca 2017 roku | obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie
Z dniem 1 stycznia 2619 roku lub po tej dacie.

Interpretacja KIMSF 23 w szczegdlnosci okresia, jezeli jest niepewnoéé w ujmowaniu podatku dochodowego, czy i kiedy
jednostka powinna analizowaé niepewne pozycje podatkowe oddzielnie, jakie s3 zalozenia jednostki dotyczace mozliwosci
kontroli przez organy podatkowe, sposob w jaki jednostka okresla dochdd do opodatkowania (strate) podatkows, podstawe
opodatkowania, newykorzystane straty podatkowe, stopy podatkowe, a takZze w jaki sposob jednostka ujmuje zmiany w
faktach i ckolicznosciach.

Spétka uwaza, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato znaczacege wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie
jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSSF 9, Przedplaty instrumentu ze zwrotem dla klienta, zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardoéw Rachunkowosci 12 pazdziernika 2017 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg zapisy w odniesieniu do kontraktéw z opgja przedplaty, w ktérych pozyczkodawca moze
by¢ zmuszony do zaakceptowania kwoty przedplaty, ktéra jest znacznie nizsza niz niesptacone kwoty kapitatu | odsetek.
Taka kwota przedpiaty moglaby stanowic ptatnosé dla kredytobiorcy od pozyczkodawcy, a nie rekompensate od
kredytobiorcy dla kredytodawcy. Taki skfadnik aktywow finansowych bedzie kwalifikowat sie do wyceny wediug
zamortyzowanego kosziu lub wedtug wartodci godziwej poprzez inne calkowite dochody (w zaleznosci od modelu
biznesowego spotkl), aczkolwiek ujemna rekompensata musi stanowic uzasadniong rekompensate za wezesniejsza splate
kontraktu.

Spotka uwaza, 2e zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miafo znaczacego wplywu na sprawczdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Zmiany do MSR 28, Diugoterminowe odsetki w spolkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach, zostaly
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 pazdziernika 2017 roku i obowigzujg za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wyjasnigja, ze jednostka stosuje MSSF 9 _Instrumenty finansowe” w stosunku do pozostalych
instrumentdw finansowych w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach, dla ktérych metoda praw
wlasnosci nie ma zastosowania. Instrumenty te uwzgledniajg dtugoterminowe udzialy, kiére w tresci ekonomicznej
stanowig czes€ inwestycji netto w jednostkach stowarzyszonych fub wspdlnych przedsiewzieciach. W zmianach do MSR
28 zostato doprecyzowane, ze wymogi MSSF 9 maja zastosowanie do udzialéw diugoterminowych przed zastosowaniem
wymogow dotyczacych alokacji straty w MSR 28 oraz ze przy stosowaniu wymogéw MSSF 9 jednostka nie uwzglednia
Zadnych korekt wartosci bilansowej diugoterminowych udziatow, ktore wynikaja z zastosowania MSR 28,

Spolka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkoweqo zastosowania.

MSSF 17, Kontrakty ubezpieczeniowe, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
18 maja 2017 roku i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

MSSF 17 definiuje nowe podejécie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania umoéw ubezpieczeniowych.
Gtownym celem MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci sprawozdarn finansowych
ubezpieczyciell. W tym cefu jednostka bgdzie ujawniata szereg informacji ilosciowych i jakogciowych umozliwiajacych
uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wplywu umoéw ubezpieczeniowych na sytuacie finansowa, wyniki
finansowe oraz przeplywy pieniezne jednostki MSSF 17 wprowadza szereg istotnych zmian w stosunku do
dotychczasowych wymogow MSSF 4. Dotycza one miedzy innymi: pozioméw agregacii na jakim wykonywane sa
obficzenia, metody wyceny zobowigzan ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania
reasekuracji, wydzielania komponentu inwestycyinego, sposobu prezentacji poszczegdinych pozyci bilansu oraz rachunku
zyskow i strat jednostek sprawozdawczych, w tym oddzieinej prezentacji przychodéw z ubezpieczen, kosztéw ustug
ubezpieczeniowych, a takze przychodow lub kosztéw finansowych.

Spolka uwaza, ze zastosowanie nowego standardu nie bedzie mialo znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie jego poczatkowego zastosowania.

Roczne poprawki do MSSF 2015-2017, zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardaw Rachunkowosci
12 grudnia 2017 roku i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

W trakcie cykiu wprowadzeno zmiany do nastepujgcych standardew: MSSF 3 w zakresie wyjaénienia, ze gdy jednostka
przejmuje kontrole nad dzisialnoscia, ktéra jest wspding dzialainoscia, dokonuje ona ponownej wyceny wczesniej
posiadanych udziatow w tej jednostce, MSSF 11 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka ktora uzyska wspotkontrole nad
przedsiebiorstwem bedacym wspéing dziatalnoscig, nie dokonuje ponownej wyceny uprzednio posiadanych udzialow w tej
jednostce, MSR 12 w zakresie wyjasnienia, ze wszelkie skutki z tytulu podatku dochodowego dywidend (tj. podzial zyskow)
powinny by¢ uimowane w rachunku zyskéw i strat, niezaleznie od tego jak powstaje podatek, MSR 23 w zakresie
wyjasnienia, 2e jezeli jakas szczegoina pozyczka pozostanie niezrealizowana po tym, jak powigzany skiadnik aktywow jest
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gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, kredyt ten staje sie czescig funduszy, ktdre jednostka ogdlnie
zacigga, obliczajac stope kapitalizacji na ogéinych pozyczkach.

Spoétka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSR 19, Zmiany programu, Ograniczenia lub Rozliczenia, zostat opublikowane przez Radg Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 7 lutego 2018 roku | obowigzuje za okresy roczneé rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 19 okreslajg sposdb ustalania kosztéw programéw okreslonych swiadczer emerytalnych przez jednostke
w przypadku wystapienia zmian w programie tychze $wiadczefi. M3SR 19 ,Swiadczenia pracownicze” okresla w jaki sposob
jednostka rozlicza sie z programu okreslonych $wiadczen. W przypadku zmiany programu, ograniczenia lub rozliczenia
MSR 19 wymaga od jednostki dokonania ponownej wyceny zobowigzania lub skiadnika aktywow netto z tytutu okreslonych
Swiadczen. Zmiany wymagaja, aby jednostka wykorzystala zaktualizowane zatozenia tej wyceny w celu ustalenia
biezacych kosztdw usiug i odsetek netto za pozostala czesé okresu sprawozdawczege po zmianie programu. Wymagajac
zastosowania zaktualizowanych zalozeri oczekuje sig, ze zmiany dostarczy uzytecznych informacji dla uzytkownikdw
sprawozdania finansowego.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich poczatkowego zastosowania.

MSSF 9, Instrumenty finansowe

W dniu 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR} wydala nowy Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczoici Finansowej — MSSF 9 Instrumenty finansowe’, obowigzujacy dla rocznych okresow
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2018 roku, ktory zastapit istniejacy Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39 Jnstrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena®. Komisja Europejska Rozporzadzeniem nr 2016/2067 z dnia 22 listopada 2016 roku przyjela
MSSF 9 w wersji opublikowanej przez RSMR 24 lipca 2014 roku.

MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na koncepgji JStraty oczekiwane]”, zmiany w
zakresle zasad klasyfikacji | wyceny instrumentéw finansowych (w szczegolnosci aktywow finansowych) jak rowniez nowe
podejécie do rachunkowosci zabezpieczen.

W czerwcu 2015 roku Grupa mBanku uruchomita projekt wdrozenia MSSF 9, angazujacy aktywnie jednostki organizacyjne
Banku i spélek Grupy odpowiedziaine za obszar rachunkowosci | sprawozdawezosci finansowej oraz zarzadzania ryzykiem, jak
réwniez departamenty biznesowe, informatyczne oraz departament organizacjt.

Spdka zaimplementowata niezbgdne rozwigzania dia poszezegainych wymogdw w oparciu 0 wyniki przeprowadzongj analizy
luki oraz zdefiniowane zalozenia metodologiczne.

Podsumowanie kluczowych zatozen MSSF 9

Klasyfikacja | wycena instrumentdw finansowych

Aktvwa finansowe
Zgodnie z MSSF 9, aktywa finansowe w momencie ich poczatkowego ujecia kwalifikuje sig do nastepujacych kategorii wyceny:

1. aklywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem,
2. aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody calkowite,
3. aktywa finansowe wyceniane do wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywa finansowego do jednej z powyzszych kategorii wyceny odbywa sie w momencie jego poczatkowege ujgcia
w bilansie na podstawie:

R modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, ktéry okreslany jest na poziomie
odzwierciedlajgcym sposob, w jaki zarzadza sie tacznie grupami aktywow finansowych aby zrealizowaé okreslony cel
biznesowy, oraz

W charakterystyki kontrakiowych przeplywéw pienigznych skiadnika aktywow finansowych, majacej na celu weryfikacje,
czy warunki umowy powoduja powstawanie w okreslonych terminach przeplywéw pienigznych, kidre s3 jedynie splata
kwoty giowne] i odsetek od kwoty gloéwnej pozostalej do splaty (tzw. kryterium SPPI — ang. solely payments of
principal and interest).

Aktywa finansowe podlegajg prreklasyfikowaniu wtedy i tylko wtedy, gdy Spélka zmienia model biznesowy w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi. W takim przypadku przeklasyfikowaniu podlegajg te aktywa, na ktdry zmiana modelu
biznesowego miala wplyw.

Zobowiazaniz finansowe

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych, w stosunku do zasad
wprowadzonych przez MSR 39.

Utrata warlosci

MSSF 9 zastepuje obowiazujacy zgodnie z postanowieniami MSR 39 model utraty wartosci funkcjonujacy w oparciu o pojecie
JStraty poniesions]”, nowym modelem opartym o pojecie ,oczekiwanych strat kredytowych” (ang. expected credit loss, dalej:
ECL). Bezposrednia konsekwenclg tej zmiany jest koniecznoéé liczenia odpisow 2 tytuta utraty wartodci w oparciu o oczekiwane
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straty kredytowe oraz uwzgledniania prognoz i spodziewanych przysziych warunkéw ekonomicznych w kontekscie oceny ryzyka
kredytowego ekspozyci, co byt niedopuszczalne zgodnie z MSR 39.

Nowy model utraty wartosci ma zastosowanie do skiadnikéw aktywow finansowych zakwalifikowanych, zgodnie z
postanowieniami MSSF 9, jako aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym kosztem fub do wartosci godziwe] przez
pozostaie dochody calkowite, z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych.

Zmiana koncepcji siraty poniesionej (MSR 39) ha rzecz straty oczekiwanej, ma Istotne konsekwencje w zakresie modelowania
parametrow ryzyka kredytowego oraz ostatecznej wysokos$ci utworzonych odpiséw. Stosowany zgodnie z MSR 39 okres
identyfikacji straty (ang. Loss identification Period) nie wystepuje, a wraz z nim wyeliminowana zostata kategoria odpiséw IBNR
{ang. Incurred But Not Reported).

Zgodnie z MSSF 8, w miejsce odpisow z tytulu IBNR oraz odpisow dla ekspozydji niepracujgcych, odpis z tytutu utraty wartosci
jest wyznaczany w nastepujacych kategoriach:
1. Koszyk 1 - oczekiwana strata w ciagu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego dla klientéw, u ktorych nie stwierdzono

istotnego wzrostu ryzyka kredytowego,

2. Koszyk 2 — oczekiwana strata kredytowa w okresie Zycia aktywa finansowego dla kiientow, u itérych od momentu
poczatkowego ujgcia do daty bilansowsj zidentyfikowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego, ale na dzien
sprawozdawczy nie stwierdzono utraty wartosci.

3. Koszyk 3 - oczekiwana strata kredytowa w okresie Zycia aktywa finansowego dla klientéw w statusie default.

Sposob kalkulacii utraty warloci aktywow finansowych ma réwniez wplyw na sposeb rozpoznania przychodu odsetkowego.
Przychod od aktywow znajdujacych sie w koszykach 1 2 jest wyznaczany na bazie brutto ekspozycii, natomiast w koszyku 3
na bazie netto {podobnie jak dla aktywdw ze stwierdzong utrata wartosci w MSR 39).

Wplyw MSSF @ na sytuacje finansowa oraz fundusze wlasne Spotki

llosciowy wplyw MSSF 8 na sytuacje finansows oraz fundusze wiasne Spofki

Na dziefi 1 stycznia 2018 roku zmiany w wymaganiach dotyczacych klasyfikacii | wyceny oraz tworzenia rezerw z tytutu utraty
wartogci majg umiarkowanie negatywny wplyw na sytuacje finansows oraz na poziom funduszy wiasnych Spaéiki.

W ponizszej tabeli Spotka prezentuje wplyw na kapitaly na dzien 1 stycznia 2018 roku z tytulu zmian w klasyfikacji i wycenie
aktywow finanso :

9196)

Sprawozdanle 2 sytuacji finansowej - AKTYWA ORI R
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci . : {11 353)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2157
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - PASYWA - SR RS I B el

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ' -
ZYSKI ZATRZYMANE - - R S S o (9198

Niepodzielony wynik fina_nsowy 2 lat ubiegtych (pokazanie wplywu zmiany odpisow) : ~(8196)

INNE POZYCJE KAPITALU WLASNEGO (jezeli dotyczy) - RERIRES SR
Zabezpieczenia przepltywéw pienieznych S .

- niezrealizowane zyski N -
- nlezrealizowane straty _ -
- podatek odroczony . -
Pozostale pozycje kapitalu whasnego : : -
- nlezrealizowane zyski ' ; N -
- niszrealizowane straty _ S -

~ podatek odroczony _ -

Inne pozycje kapitalu wlashego razem s L IR SRR

Laczna wartos¢ wplywu wdrozenia MSSF 9 w kwocie minus 11 353 tys. z+ oraz wynikajacy z wdrozenia MSSF O efekt podatku
odroczonego w postaci wzrostu aktywa netto z tytulu podatku odroczonego w kwocie 2 157 tys. 2 pomniejszyly z dniem 1
stycznia 2018 roku kwote zyskéw zatrzymanych oraz innych pozycji kapitatu wiasnego o @ 196 tys, zk.

Dane jakosciowe umoiliwiajgce odbiorcom sprawozdania finansowego zrozumienie wplywu MSSF 9 na pozycje
finansowsa Spofki oraz zarzadzanie kapitatem

Ponize] Spotka ujawnila informace jakosciowe dotyczace podejécia do sposobu zaimplementowania wymogow MSSF 9, ktdre

w opinii Spotki pozwolg odbiorcom sprawozdania finansowego na zrozumienie wptywu MSSF 9 na pozycje finansowa Spéki
oraz na zarzadzanie kapitalem.
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Kiasyfikacja | wycena instrumentdw finansowych

Aktywa finansgowe

W celu zapewnienia mozliwosci podjecia decyzji klasyfikacyjnej w zakresie posiadanych przez Spotke sktadnikow aktywéw
firansowych zgodnej z MSSF 9 na dzieri 1 stycznia 2018 roku, w ramach prowadzonego projektu wdrozenia MSSF ¢ Spotka
dokonata przegladu posiadanych skiadnikéw aktywow finansowych, kidre znajdowaly sie w jej posiadaniu po 31 grudnia 2017
roku, poprzez.:

1. okreslenie oraz przypisanie grup skiadnikow aktywow finansowych do odpowiedniego modelu biznesowego na
podstawie aceny przyjetego sposobu zarzadzania portfelami aktywow finansowych dokonywane] poprzez m.in.:

a. przeglad oraz oceng istotnych i obiektywnych danych jakosciowych majacych wplyw na przyporzadkowanie
portfeli aktywow do odpowiedniego modelu biznesowego (takich jak, np.: sposob oceny dochodowosci
danych portfeli aktywow finansowych oraz sposobu raportowania wynikaw takiej oceny do kluczowei kadry
zarzadzajace; Spolki, analize typow ryzyka majgcych wplyw na efektywnos$é danych portfeli aktywow
finansowych oraz sposob zarzadzania zidentyfikowanym ryzykiem, zasady wynagradzania zarzadzajacych
portfelami aktywow finansowych oraz przyczyny dokonanych w przesziodci sprzedazy aktywow
finansowych w ramach danych portfeli),

b. przeglad oraz oceng istotnych i obiektywnych danych ilosciowych majacych wplyw na przyporzadkowanie
portfeli aktywow do odpowiedniego modelu biznesowego (takich jak, np.. warto$é sprzedazy aktywow
finansowych dokonanych w ramach danych portfeli dokonanych we wczeénigjszych okresach
sprawozdawczych (o ile sprzedaze wystapily) oraz czesiotliwosé dokonanych sprzedazy aktywow
finansowych w ramach danych portfeli (o ile sprzedaze wystapily);

c. analize oczekiwan, ¢o do planowanych przysztych wartosci sprzedazy aktywdw finansowych oraz ich
czestotliwoséci w ramach danych portfeli:

2. okreslenie, poprzez identyfikacje i analize zapiséw kontraktowych sktadnika aktywow finansowych mogacych miec
wplyw na niespetnienie przez dany skiadnik aktywow finansowych kryterium SPPI, czy warunki umowy dotyczacej
skiadnika aktywéw finansowych (utrzymywanego 2godnie z modelem biznesowym, ktorego cel zakiada utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy lub utrzymywanego zgodnie z
modelem biznesowym, ktorego cel zaktada zaréwno utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow
pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skladnikow aktywow finansowych) pozwalajg na stwierdzenie, ze
dany skiadnik aktywow finansowych speinia kryterium SPPI,

Na dzief 1 stycznia 2018 roku Spotka klasyfikowala aktywa finansowe do grupy aktywa finansowe wyceniane zamortyzowanym
kosztem.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdka nie zidentyfikowata skladnikéw aktywdw finansowych, ktore zamierzalby wyznaczyc 1
stycznia 2018 roku do kategorli wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy celem zmniejszenia niedopasowania
ksiggowego, ktére w przeciwnym razie powstatoby na skutek wyceny aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie lub w
wartosci godziwej przez pozostale dochody catkowite.

Zobowigzania finansowe

W wyniku wdrozenia wymogow MSSF 3, Spdltka nie dokonata zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych w stosunku do
dotychczasowe] klasyfikacji zgodnej z MSR 389, ktére moglyby mied istotny wplyw na bilans iflub na wynik finansowy Spétki.

Spétka nie dokonata wyboru opcji wyceny zobowigzari finansowych do wartosci godziwej. W przypadku wyboru tej opcji, zmiana
wartosci godziwe] wynikajaca ze zmian w poziomie wiasnego ryzyka kredytowego bylaby odnoszona do innych catkowitych
dochodéw. W momencie usuniecia zobowigzania finansowego wartos¢ poprzednio ujeta w pozostatych catkowitych dechodach
nie podlegataby odniesieniu do wyniku finansowego.

Uirata wartosci

Wprowadzenie nowego modelu liczenia utraty wartosci opartego na koncepcyi ECL spowodowalo umiarkowany wzrost
wysokosci rezerw z tylulu utraty wartosci w Spdlce, szczegoinie w zakresie ekspozycji zaklasyfikowanych do koszyka 2.
Standard MSSF 9 w odrdznieniu od MSR 38, nie wymaga zidentyfikowania przestanek utraty wartosci w ceiu oszacowania strat
w horyzoncie dozywotnim w koszyku 2. W zamian za to, Spofka jest zobowigzana do stalego oszacowania wysokosc strat
kredytowych od momentu rozpoznania danego aktywa, do momentu usunigcia go z bilansu. W przypadku znacznegeo
zwigkszenia ryzyka kredytowego w poréwnaniu do momentu rozpoznania aktywa w bilansie (czyli gdy wartoé wzglednej
Zmiany dozywotniego PD przekroczy wyznaczony prég pezejécia lub gdy dia danej ekspozycji wystepuje opodznienie w splacie
wymaganej kwoty przekraczajgce 30 dni), wystepuje koniecznosé liczenia strat w horyzoncie dozywotnim — koszyk 2. Takie
podejscie spowodowalo, Zze oczekiwane straty kredytowe sg wcozesnie] rozpoznawane, co przefozylo sie ostatecznie na
zwigkszenie wysokosci odpiséw o kwote 9 369 602,96 PLN. W zakresie ekspozycii zaklasyfikowanych do koszyka 1 w obszarze
detaticznym Spotka nie zidentyfikowala Istotnych zmian w poziomie rezerw z tytulu utraty wartosci. Z kolei w obszarze
korporacyjnym w wyniku zaprzestania stosowania parametru LIP Spolka odnotowata wzrost rezerw z tytulu utraty wartosci.
Wprowadzenie MSSF 9 nie miato istotnego wplywu na poziom rezerw w koszyku 3. Spétka nie dokonala zmian w definicji
default” i nie dokonata zmian w klasyfikacji zaangazowarn ,default” pod MSR39 w pordwnaniu do Koszyka 3 pod MSSF9,

Nalezy podkresli¢, ze na moment wdrozenia standardu MSSF 9 jednorazowa zmiana wynikajaca z przyjecia nowych modeli nie
zostata uwzgledniona w wyniku roku biezacego i zostata ujgta w wyniku z lat ubieglych.

Spoétka, w ramach prowadzonego projektu wdrozenia MSSF 9, opracowata | wdrozyta nowa metodyke kalkulacji odpiséw oraz
zaimplementowala odpowiedrie zmiany w systemach IT oraz procesach funkcjonujacych w Spolce, w szczegdoinosci zatozenia
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modelu utraty warto$ci, pozyskanie niezbednych danych jak réwniez projektowaniem procesu i narzedzi oraz przeprowadzenie
szczegdlowego oszacowania wplywu wymogéw MSSF 9 na poziom odpiséw. Prace metedologiczne skoncentrowaly sie na
rozbudowie stosowanych obecnie rozwigzan, jak réwniez nad wdrozeniem elementéw zupehnie nowych. W zakresie rozbudowy
mialy migjsce prace dostosowujace obecne modele PD, LGD, EAD i CCF, tak by mogly zostac wykorzystane w oszacowaniach
straty oczekiwane]. W zakresie rozwigzarn nowych prace przede wszystkim obejmowaly opracowanie kryteridw transferow
pomigdzy koszykami, jak rowniez uwzglednienie prognoz ekonomicznych przy szacowaniu wartosci odpisdw,

Rachunkowosé zabezpieczen

Spéika podjgla decyzie, Ze w oparciu o zapisy MSSF ©.7.2.21 bedzie kontynuowala stosowanie wymogéw rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39 zamiast wymogéw wskazanych w MSSF 9.

W zwigzku z powyzszym, w Zakresie rachunkowosci zabezpieczen, wejscie w 2ycie MSSF 9 nie bedzie mialc wptywu na
syluacie finansowa Spdtki,

Dane pordwnawgze

Spotka podjgta decyzie o skorzystaniu z zapiséw MSSF 9 umoziiwiajacych zwolnienie z obowigzku przeksztaicania danych
porownawczych dla okresow wezesniejszych w odniesieniu do zmian wynikajacych z kiasyfikacji i wyceny oraz utraty wartosci,
Na dzieri 1 stycznia 2018 roku réznice w wartosci bilansowej aktywow i zobowigzari finansowych wynikajgcych z zastosowania
MSSF 9 zostaly ujgte jako element wyniku z Jat ubiegtych w kapitatach wiasnych Spotki.

2.2  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

{a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spéki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna™. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w PLN, ktora
jest waluty funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

(b} Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakji.
Na dzien bitansowy pozycie pieniezne w walucie obcej przelicza si¢ wediug kursu wymiany natychmiastowego wykonania na
dziert bilansowy. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie
wediug kursu wymiany z dnia transakcji, natomiast wyceniane w wartosci godziwej — wedtug kursu obowigzujacego w dniu, na
ktdry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakeji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych
w walutach oboych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sig ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujs sie de uznania
Za zabezpieczenie przeplywow pienieznych.

Roznice kursowe z tytuiu pozygji niepienigznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] w
korespondencii z wynikiem finansowym, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytulu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe
z tytulu takich pozycji niepienigznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny w wartosci godziwej.

2.3 Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktywéw trwatych Spoka zalicza wiasne Srodki trwale oraz $rodki trwale oddane w feasing operacyjny. Wiasne
srodki trwate ohejmujg migdzy innymi $rodki transportu, urzadzenia techniczne i maszyny.

Rzeczowe aklywa trwale wykazuje sie wediug ceny nabycia lub kosztu wylworzenia, pomnigjszonych o zakumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze nakiady uwzglednia sig w wartosci bilansowej danego Srodka trwalego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam,
gdzie jest to wiasciwe) tytko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do
Spotki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym je
ponigsiono.

Grunty nie podiegajg amortyzacji. Amortyzacie innych srodkow trwatych nalicza sie metoda roziozenia ich wartosci poczatkowef
pomniejszonej o wartosc korcowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dia poszczegéinych grup srodkéw trwatych wynoszg:

. Urzadzenia techniczne 3-~101at
. Srodki transportu wykorzystywane na wiasne potrzeby 4 lata
. Budynki 22 - 40 [at

Aktywa trwate oddane w leasing operacyjny amortyzowane s3 metoda liniowa przez okres trwania umowy leasingu {od 2 - 10
lat) z uwzglednieniem wartosci rezydualne]. Warto$¢ rezyduaina ustalana jest w kwocie, kiora wediug przewidywan Spolka
mogtaby uzyskaé obecnie, uwzgledniajac wiek i stan aktywa, jaki bedzie na koniec umowy feasingu, pe pomnigjszeniu o
szacowane koszty zbycia.

Weryfikacji wartosci koricowe] | okresow uzytkowania Srockow trwalych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby
dokonuje sig ich korekty. Zakoficzenie amortyzacii nastepuje wiedy, gdy skiadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy
{lub wigczony do grupy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy) zgodnie 2 MSSF 5 jub gdy skiadnik zostanie usuniety z bilansu.

14




rudnia 2017 .7

W przypadku, gdy warto$é bitansowa érodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto§¢ odzyskiwalng, jego wartosdd
bilansowg spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwanej.

2Zyski | straty z tytulu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie drogg pordwnania wplywow ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg
t ujmuje w wyniku finansowym.

2.4 Wartoéci niematerialne

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione oprogramowanie komputerowe ujmuje Sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania
pomniejszonych o zakumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci, Aktywowane koszty amoryzuje sie metoda
liniowg przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (od 2 do 5 lat).

Koszty zwigzane z uzytkowaniem programow komputerowych ujmowane sg w wyniku finansowym z chwilg poniesienia. Koszty
bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie  zidentyfkowaé  unowoczesnien programow  komputerowych
przeznaczonych specyficznie dla Spolki, kiére prawdopodobnie wygenerujg korzySci gospodarcze przekraczajgce te koszty i
beda uzyskiwane przez wigcej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niemateriaine.

Aktywowane koszty zwigzane z unowoczesnieniem oprogramowania komputerowego amortyzowane s3 przez szacowany okres
dalszego uzytkowania programu komputerowego, ktdrego dane unowoczesnienie dotyczy.

2.5 Aktywa finansowe (Inwestycje)

Spotka zalicza swoje inwestycie do nastepujacych kategorii; pozyczki | naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Zarzad okresla kiasyfikacje swoich inwestycji przy ich
poczatkowym ujeciu.

Transakcle zakupu i sprzedazy inwestycli uimuje sie na dzies przeprowadzenia transakcji — dzieri, w kidrym Spotka
zobowigzuje sig zakupié lub sprzedaé dany skiadnik aktywow. Inwestycie ujmuje si¢ poczatkowo wediug wartosci godziwej
powigkszonej o koszly transakcyjne. inwestycje wylgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeplywow
pienigznych z ich tytulu wygasty lub zostaly przeniesione | Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wiasnosci.

(a) Pozyczki i naleznodci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja wéwezas, gdy Spoka wydaje Srodki pienigzne, towary lub uslugi
bezposrednio diuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé swojej naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansewego. Pozyczki i naleznosci o teminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigey od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Do pozyczek i naleznoéci zalicza sie
wykazywane w bilansie naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci (nota 2.8 | 2.22). Pozyezki i naleznosci wyceniane sa
w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Spétka rozpoznaje kontrakt leasingowy jako skiadnik aktywow w momencie przekazania wszystkich przedmiotow leasingu w
ramach umowy leasingobiorcy. Zaliczki na przedmioty w budowie i dostawie prezentowane 54 jako zapasy,

(b} Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niezaliczone do instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone
do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych, Zalicza sie je do aktywéw trwalych, o ile Zarzad nie zamierza zbyé
inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sig udzialy w podmiotach, nad ktérymi Spotka nie posiada kontroli
finansowej i operacyjnej, a spelniajace funkcje spotek celowych, ktdrych zadaniem jest leasing nieruchomodci i splata kredytow
do kredytodawcy finansujacego te nieruchomosci.

Zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane | jednostkowe sprawozdania finansowe” pod pojgciem Kontfrola” rozumiana jest: zdonose
do kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggnigcia korzySci ekonomicznych z jej
dziafainosci,

W rozumieniu powyzszej definicji Spéika nie sprawuje kontroli nad podmictami, w ktérych posiada udzialy, gdyz:

- Spotka nie jest strona, ktéra osiaga korzyéci ekonomiczne z dziatainosci jej spotek celowych.

- prawo do mianowania czionkéw zarzadu nie jes! jednoznaczne z kierowaniem polityka finansows i operacyjng podmiotow
(polityka ta zostata z gory okreSlona w momencie ich utworzenia i jest uzalezniona calkowicie od finansowania przez
kredytodawce), ani tez nie jest podstawg do osiagania korzysct ekenemicznych,

- dziatalnos¢ Spoki sprowadza sig do obstugi ksiggowej spolek celowych,

W szczegbinosci nie 54 tez speinione warunki dla konsolidacji spélek celowych zawarte w SKI-12, zgodnie z kiGrymi:

- dziatalnosC spétek celowych sprawowana jest w imieniu Spélki zgodnie z jgj szczegblnymi potrzebami biznesowymi — co nie
ma miejsca, gdyz podmioty, w ktérych Spéfka posiada udzialy, prowadza dziatalnosé we wiasnym imieniu, kiéra nie jest
bezposrednio zwigzana z dziatalnoscia Spoki, a podmicty te byly utworzone ze wzgledu na specyficzne potrzeby strony
trzeciej, kredytodawcy.

- Spotka ma moc decyzyjng uzyskania wigkszosci korzyéci z dzialalnosci spotek celowych, co nie jest spelnione, bowiem
umowa kredytowa pomigdzy kredytodawcy a spotkami celowymi stwarza swego rodzaju mechanizm ,automatycznego pilota”,
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- Spotka ma prawo do uzyskania wigkszosci korzysci ze spéiek celowych i jest przez to narazona na ryzyka zwigzane
z dziatalnoscig spolek celowych, co nie ma miejsca, gdyz to kredytodawca jest strong otrzymujacy przychody z najmu na poczet
splaty kredytu oraz narazony jest na ryzyko kredytowe, pomimo zabezpieczenia na hipotece,

- Spolka zachowuje wigkszoé¢ ryzyka koricowego lub ryzyka zwigzanego z uzyskaniem wiasno$ci nad spolka celows lub jej
aktywami w celu uzyskania korzysci z jej dziatsinosci, co nie ma migjsca, gdyz umowa leasingu przewiduje wykup
nleruchomoséci po zakoriczeniu umowy leasingu, ktéry jest bardzo prawdopodobny oraz to kredytodawca, w sytuacji
wypowiedzenia uméw kredytowych, przejaiby kontrole nad aktywami a tym samym nad samymi podmiotami. Sama spotka nie
jest porgczycielem kredytow zaciagnietych przez spotki celowe, 2 tym samym nie ponosi ryzyka zwigzanego z ich dzialalnoscia.

Zgodnie z MSR 27 pkt. 38 jako aktywa dostepne do sprzedazy Spolka prezentuje rowniez posiadane inwestycje w spotki
zalezne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje sie po poczatkawym ujeciu wediug kosztu pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci, poniewaz nie sg one notowane na aktywnym rynku i nie mozna wiarygadnie ustali¢ ich wartosci godziwej
{zgodnie z MSR 39 pkt. 46¢).

(c) Instrumenty pochodne

Spofka w ramach swojej podstawowej dziatalnosci nie zawiera transakgji IRS.

2.6 Utrata wartosci aktywoéw

2.6.1 Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Aktywa niefinansowe analizuje sig pod katem utraty wartosci, ilekroé jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bitansowej. Strate z tytulu utraty warioéci uimuje sie w wysokoéci kwoty, o jaka wartosé
bilansowa danego skiadnika aktywdw przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci uzytkowej | wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Dia potrzeb analizy pod katem
utraty wartoéci, aklywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepuja dajace sig zidentyfikowac
odrebnie przeplywy pienezne (osrodki wypracowujace $rodki pienigzne).

2.6.2 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa dostepne do sprzedazy

Spdtka dokonuje na kazdy dzier bilansowy oceny, czy wystepuig obiektywne dowody na to, ze skiadnik aktywéw finansowych
lub grupa aktywow finansowych utrachy na wartosci. W odniesieniu do kapitalowych papierdw wartoSciowych zaliczonych do
~dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracily na wartosci bierze sie pod uwage znaczaey lub
przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej danego papieru wartoéciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody
wystepuja w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, laczne dotychczasowe straty - ustalone jako roznica
pomigdzy cena nabycia a aktualng wartogcia godziwa, pomnigjszona o ewentualne straty z tytulu utraty wartosci ujgte
wczesniej w wyniku finansowym - wylgcza sig z pozostalych dochodéw catkowitych i ujmuje w wyniku finansowym.

Straty z tytudu utraty wartosci ujete wozeénie] w wyniku finansowym z tytutu instrumentow kapitalowych nie podlegaja
odwroceniu w korespandencli z wynikiem finansowym.

Pozyczki i naleznosci, w tym z tytufu leasingu finansowego

Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci danego skiadnika naleznoéci lub grupy naleznosci. O utracie
wartosci skdadnika lub grupy naleznosci i stratach poniesionych z tego tytulu mowa jest wylacznie wiedy, gdy istnieja
obiektywne dowody utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzer, ktére nastapily po pierwotnym ujeciu danego skladnika
aktywdw (.zdarzenia powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wplyw na przyszie przeplywy pienigzne,
wynikajace z tego aktywa lub grupy aktywow, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Dla ceiéw zbiorczej oceny utraty wartosei, naleznosci sa laczone w grupy o podobnych cechach ryzyka kredytowego (wediug
stosowanego przez Spotke systemu uwzgledniajgcego rodzaj naleznoéci, podzial na produkty, wysokosé opiaty wstepnej jako
procentu ceny, zbywalnoéé przedmiotu leasingu, przyjete zabezpieczenie, stan przeterminowania i inne istotne czynniki}, Cechy
te maja wplyw na oszacowanie przysziych przeplywoOw pienieznych dia okreslonych grup naleznoéci, poniewaz wskazujg na
mozliwosci splaty przez diuznikéw calosci ich zobowiazan zgodnie z warunkami umow dotyczacych ocenianych naleznoscei,

Przyszie przeplywy pienigzne dotyczace grupy naleznosci ocenianych zbiorczo pod katem utraty warto§ci sg szacowane na
podstawie przeplywow pienieznych wynikajacych z umdw oraz historycznych doswiadczen dotyczacych strat ponoszonych
z tytulu naleznos$ci o pedobnych cechach ryzyka. Historyczne doswiadczenia dotyczace strat s korygowane na podstawie
danych pochodzacych z biezacych obserwacii w celu uwzglednienia skutkaw aktualnych okolicznosci, ktdre nie mialy migjsca
w okresie, ktdrego dotycza historyczne doswiadczenia oraz wylaczenia skutkdw okolicznosci, ktére mialy miejsce w okresie
historycznym, ale nie zachodzg obecnie. Metodologia oraz zalozenia stosowane przy szacowaniu przysziych przeplywow
pienigznych sg regulamie rewidowane przez Spétke w celu zmnigjszenia réznic migdzy szacowang a rzeczywista wysokoscig
strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokosé straty z tytutu utraty wartogei zmnigjszy sig na skutek zdarzenia, ktére nastapilo po
wykazaniu utraty wartoéci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej diuznika), wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu
utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiednie] korekty konta odpiséw aktualizujgcych, Kwota dokonanego
odwrdcenia wykazywana jest w wyniku finansowym.
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2.7 Zapasy

Srodki trwale zakupione do umdw leasingu ujmowane s3 poczgtkowo w cenie nabycia, za$ Srodki trwate przejete z
wypowiedzianych uméw leasingu w warto$ci godziwej nie wyzszej niz warosc dotychczasowe] naleznosci od leasingobiorcy. Po
poczatkowym ujgciu zapasy wycenia sig w wartosci nie wyzszej od cen sprzedazy netto.

2.2 Naleznosci handlowe oraz pozostale

Naleznosci handlowe z tytulu leasingu ujmuje sie poczatkowo wediug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu), metods efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym
o odpisy z tytutu utraty warosci. Odpis z tytuts utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig, gdy istnigja obiektywne
dowody na to, ze Spdlka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw a wartoscia biezaca
szacowanych przyszlych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentows.

Pozostale naleznosci zapadalne w ciagu roku obrotowego wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zalicza sie tu inne
naleznosci niz pozyczkii naleznosci z uméw leasingu, z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych.

2.9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodkl pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na Zgdanie, inne krotkoterminowe
inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duze plynnoéci. Kredyt w rachunku biezacym jest
prezentowany w bilansie jako skiadnik krétkoterminowych kredytdw i pozyczek w ramach Zzohowigzan krotkoterminowych,

2.10 Kapitai podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okresionej w umowie | wpisanej w rejestrze sgdowym.
Koszty bezposrednio zwiazane z emisjg nowych udzialow lub opcji wykazuje si¢ w kapitale wiasnym, po opodatkowaniu, jako
pomnigjszenia wplywow z emisji.

2.11 Pozostate kapitaly

Obejmuja kapitat zapasowy tworzony z wypracowanego przez Spélke zysku oraz nadwyzki wynikajgcej z objecia udziatow
w podwyZszonym kapitale zakladowym po cenie wyzszej od wartosci nominainej {agio). Pozostale kapitaly nie podlegajg
podziatowi, mogsg by¢ wykorzystane na pokrycie strat.

2.12 Program opcji pracowniczych

Jednostka dominujgca Spélki, mBank SA, zgodnie z odpowiednimi uchwatami Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady
Nadzorczej Banku prowadzi programy wynagrodzett opartych na akcjach Banku, ktorego celem fest zapewnienie wzrostu
wartosci akcji Banku poprzez zwigzanie interesu kluczowej kadry Grupy mBanku SA z interesem jej akcjonariuszy oraz
wdrozenie w Grupie mBanku polityki zmiennych skladnikéw wynagrodzen zgodnie z odpowiednimi regutaciami prawnymi dla
pracownikow majgcych istotny wplyw na profil ryzyka Grupy mBanku, w tym Czionkow Zarzadu mlLeasing Sp. z 0.0.

Premia oparta jest na czesci gotéwkowej i na akcjach mBanku S.A.

Czesc gotéwkowa premii
Premia w rownowarto$ci 50% kwoty premii za dany rok ujmowana jest jako zobowigzanie wobec pracownikéw i odnoszona jest
do rachunku zyskéw i strat w danym roku, za ktory zostala przyznana.

Platnoéci oparte na akcjach - roziiczane w akcjach mBanku S.A.
Premia w rownowartosci 50% kwoty premii przyznanej za dany rok stanowi platnogé rozliczang w akcjach mBanku S.A.

W okresie obowiazywania programu zostaly przyznane prawa do nabycia obligacji w ramach VI transzy, ktére beda mogly by¢
realizowane odpowiednio po uplywie 12, 24 i 36 miesiecy od dnia przyznania tego prawa. Wszystkie obligacje przyznane w
ramach tej transzy zostaly juz nabyte przez osoby uprawnione. Poczawszy od VIl Transzy przyznane osobie uprawniongj prawo
do nabycia obligacji zostanie podzielone na cztery czesci, ktére beda mogly by¢ reafizowane odpowiednio: | czesé - obligacie
nigodroczone, stanowigca 50% z 60% kwoty premii uznaniowej przyznane] za dany rok obrotowy w roku ustalenia tego prawa,
a nastepnie kolejne trzy réwne czesci- obligacie odroczone, stanowiace 50% 2 40% kwoty premii uznaniowej przyznane| za
dany rok obrotowy po uplywie 12, 24 i 36 miesiecy od dnia przyznania tego prawa, Obligacje beda mogly byé nabywane przez
osoby uprawnione w czasie trwania programu, jednakse nie poznigj niz do dnia 31 grudnia 2022 roku. Rada Nadzorcza moze
podjac decyzje o wstrzymaniu w calosci badz zmniejszeniu liczby obligacii w przypadku wystgpienia sytuacji, o ktérych mowa w
art. 142 ust. 1 ustawy Prawo Bankowe, straty bilansowej bgdz grozby jej nastapienia, niebezpieczetistwa niewyplacalnoséci lub
utraty plynno$ci, spelnienia przestanek okreslonych w umowach z uczestnikami programu, bedgcych podstawa $wiadczenia
pracy lub innych ustug na rzecz Banku oraz podmiotéw zaleznych,

Swiadczenia sa rozliczane zgednie z MSSF 2 Platnosci zwiazane z akcjami” na bazie akeji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych. Koszty programu w tej czesci obciazaja rachunek zyskow i strat i ujmowane sg w korespondencji z pozostatymi
kapitatami rezerwowymi (nota 29).

Zmiany w liczbie opcil na akcje oraz $rednie wazone ceny wykonania opcji w odniesieniu do programu motywacyjnego dia
kluczowej kadry Spolki zostaly przedstawione w nocie 22.
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2.13 Kredyty i pozyczki otrzymane, diuzne papiery wartoéciowe oraz inne zobowiazania
finansowe

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo wedfug wartosci godziwej, pomniejszonef
o ponfesione koszly transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, kredyty | pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe, w tym obligacje
i kdtkoterminowe dluzne papiery wartosciowe, wykazuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe). Zobowigzania wytacza sie z bilansu wiedy gdy one wygasty, czyli kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypeiniony, umorzony lub wygast.

Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania finansowe zalicza sig do zobowigzan kréthkoterminowych, chyba ze Spolka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2.14 Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bieme rozliczenia migdzyokresowe kosztow ujmowane sg w wysckosci prawdopodobnych zobowigzar przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdinosci ze swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow
jednostki, gdy kwote zobowiazania moina oszacowaé w sposdb wiarygodny. Odpisy biemych rozliczed migdzyokresowych
kosztéw nastgpuja stosownie do uplywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosziow.

2.15 Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania obejmujg migdzy innymi zobowiazania wobec dostawcow przedmiotéw
leasingu, zobowigzania wynikajgce z uméw leasingowych do roziiczenia, zobowigzania wynikajgce z roziiczeh 2 posrednikami
ubezpieczeniowymi, kaucje zabezpieczajgce umowy leasingu, wplaly do rozliczenia, itp. Zobowigzania handlowe oraz pozostaie
zobowigzania wykazywane s3 w kwocie wymaganej do zaplaty.

2.16 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow i zobowiazan, a ich
wartoscig podatkowa oraz straty podatkowa mozliwa do odliczenia w przyszio$ci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie metoda bilansowa, w wysckosci kwoty przewidziane] w
przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej moziiwej do odliczenia, ustalone|
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Roznica pomigdzy stanem rezemw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wplywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega dotyczace operadii
rozliczanych przez pozostale dochody catkowite, odnoszone s3 réwniez na pozostate dochody catkowite,

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego uimuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiagniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktéry umoziiwi wykorzystanie réznic przejéciowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego spétka wykazuje w bilansie po skompensowaniu. Aktywa i rezerwy mozna
kompensowac, jezeli spotka ma tytut uprawniajgcy do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania
podatkowego.

2.17 Biezacy poedatek dochodowy

Zobowigzania i naleznossi z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub fakiycznie juz obowigzywaly na dzien podatkowy.

2.18 Swiadczenia pracownicze

(a) Zobowigzania emerytalne

Spotka odprowedza obowigzkowe skiadki do Zakladu Ubezpieczen Spotecznych. Z chwila uiszczenia skladek Spélka nie
posiada dalszych obowiazkéw w zakresie dokonywania platnoci za dany rok obrotowy. Skfadki ujrmuje sie jako koszty
$wiadczen pracowniczych w miesiacu dokonania wplaty naleznosci,

{b) Odprawy emerytalno - rentowe

Spéika tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania 2 tytulu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w oparciu o raport
aktuariusza. Spétka stosuje zasade ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczefi pracowniczych po okresie
zatrudnienia, dotyczgcych zmian w zatoZeniach aktuarialnych, w innych catkowitych dochodach. Kwoty w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw zostaly ujete w wartosciach netto (po uwzglednieniu podatku odroczonego). Natomiast koszty
zatrudnienia oraz odsetki netto od zobowigzania 2 tytulu okrestonych swiadczeni Spdika ujmuje w rachunku zyskow i strat,

Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na urlopy oraz rezerwy na premie,
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¢) Rezerwy na premie i nagrody

Spoka ujmuje zobowigzanie i koszty z tylutu nagrod i premii na podstawie systemu premiowania oraz decyzji uznaniowsj
Zarzadu. Spolka tworzy rezerwe na zobowiazania z tytutu premii i nagréd za dany rok obrotowty, jezeli podiega obowiazkowi 2
tytutu umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzHa zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

2.19 Rezerwy
Spdika tworzy rezerwy wiedy i tylko wiedy, gdy:
a) cigzy na niej obecny obowigzek {prawny iub zwyczajows oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzert przesziych,

b) prawdopodobne jest. ze wypetnienie obowiazku spowoduje koniecznosgé wyplywu $rodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz

¢) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Stan rezerw jest weryfikowany na kazdy dzier bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej
wiasciwego szacunku. Jesli przestalo byé prawdopodobne, e wystapienie wyplywu Srodkow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku (zobowigzania), wowczas rezerwa jest rozwigzywana.

Rezerwa ta obejmuje w szczegoinosci rezerwe na roszczenia prawne. Prezentuje sie tu réwniez rezerwy na roszczenia od
zwalnlanych pracownikow.

2.20 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytulu sprzedazy towardw i ustug,
Po pomniejszeniu o podatek od towarow i usiug, rabaty | opusty. Przychody ujmuje sig w nastepujacy sposob:

a) Odsetki z tytulu feasingu finansowego

Przychody z tytulu leasingu finansowego ujmowane sa wedtug zasady memovrialowej, w oparciu o efektywns stope procentowa
skalkulowang na podstawie wszystkich przeplywow pienigznych zwigzanych z realizaciz danej umowy leasingu,
zdyskontowanych wediug pierwotnej efektywnej stopy procentowej,

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metoda obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowe] aktywéw fub zobowigzan
finansowych oraz alokacji przychodow lub kosztéw z tytulu odsstek do wiasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa to
stopa, dia kidrej zdyskontowane przyszie platnosci lub wplywy pieniezne sg rowne biezacej wartosci bilansowej netto danego
aktywa lub zobowlgzania finansowego. Obliczajac efektywng stope procentows, Spéika szacuje przeplywy pienigzne
uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysziych
strat z tytulu niesplaconych rat. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaplacone lub otrzymane migdzy stronami umowy,
ktore sg integralna czeécig efektywnej stopy procentowesj, oraz koszty transakcji bezpogérednio dajgce sie przypisaé i wszystkie
inne premie lub dyskonta.

b} Przychody z tytilu leasingu operacyjnego

Przychody z tylulu leasingu operacyjnege ujmuje sie jako przychod metodg liniowg przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roziozenia w czasie Zmnigjszania si¢ korzysci
czempanych z oddanego w leasing sktadnika aktywow.

) Przychody z tytutu um6w zarzadzania flot

Przychody z tytuls zarzadzania flotg rozpoznawane sa memorigtowo, w okresie ktdrego dotyczg. Przychody dotycza ustug
zwigzanych z wymiang opon, obsiuga techniczng, badaniami technicznymi, naprawami, kartami paliwowymi, likwidacjg szkod,
itp.

d) Pozostae przychody | koszty

Przychody i koszty {(w tym przychody ze sprzedazy przedmiotéw poleasingowych, przychody z po$rednictwa w
ubezpieczeniach, przychody prowizyine zwigzane z umowami, zyski z tytuts przedterminowego rozwigzania umow leasingu)
yjmowane sa w wyniku finansowym memorialowo w okresie, ktérego dotycza. Wycena przychoddw i kosztow z tytutu odsetek
jest dokonywana wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

2.21 Kompensowanie instrumentéow finansowych
Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie | wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do

wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujgtych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub
jednoczesnej realizacii danego skiadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

2.22 Umowy leasingowe

MSR 17 definiuje leasing jako umowe, na mocy kidrej w zamian za oplate lub serig opfat, leasingodawca przekazuje leasingobiorcy
prawo uzytkowania danego skladnika aktywdw przez uzgodniony okres.
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Klasyfikacja uméw leasingowych

Spotka klasyfikuje umowe jako leasing finansowy, jesh nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i pozytkdw wynikajacych

z tytulu przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa, kidra nie jest leasingiem finansowym klasyfikowana jest jako leasing operacyjny.
Klasyfikacji umowy leasingowej dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu oraz na kazdg date, gdy nastepuje zmiana znaczacych
warlnkow umowy, jesli zmiana ta moze mie¢ wplyw na zmiane klasyfikacji umowy.

W szczegdinosci oceniajac czy umowe leasingowa uznaje sie za leasing finansowy, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

. na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce whasnoéci danego skladnika przed koricem
okresu leasingu,
. leasingobiorca ma mozliwodé zakupienia sidadnika aktywéw za cene, ktéra - wedfug przewidywar bedzie na tyle nizsza

od warto$cl godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia skiadnika bedzie moglo zostat zrealizowane | w chwili
rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajaca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta # tego prawa,

. okres leasingu stanowi wigksza czesé ekonomicznego okresu uzytkowania skiadnika aktywow nawet, jezeli tytuf prawny
nie ulega przeniesieniu,

. wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzieri rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
wynosi fgczna wartosé godziwa przedmiotu leasingu,

. aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na lyle specialistyczny charakler, ze tylko leasingobiorca moze z nich
korzystaé bez dokonywania wigkszych modyfikacjt,

. jezelt leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingows, straty leasingodawcy z tytulu tego wypowiedzenia ponosi
leasingobiorca,

. zyski lub straty z tytulu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosc korcowe] przypadaja leasingobiorcy (na
przykiad w formie obnizki oplaty leasingows] rownej wigkszosci przychodéw ze sprzedazy na koniec leasingu),

. leasingobiorca ma mezliwosé kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optate, kidra jest znacznie nizsza od optat

obowigzujacych na rynku.

Leasing finansowy

W razie oddania aktywéw w leasing finansowy, w naleznosciach ujmuje sie wartos¢ inwestygji leasingowej netto (biezaca
wartos¢ minimainych oplat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koricowej). Roznice pomiedzy kwotg naleznosci
brutto a warloécig biezaca naleznogci ujmuje sie jako niezrealizowane przychady finansowe. Przychody z tytulu leasingu ujmuje
sig przez okres leasingu metoda inwestycji netto, ktora odzwierciedla stalg okresowg stopg zwrotu. Poczatkowe koszly
bezposrednio zwigzane z zawarciem umowy leasingowej uwzglednione sg we wslepnej wartosci naleznoscl z tytulu leasingu
finansowego | pomniejszaja kwote przychodéw otrzymanych w okresie leasingu.

Opfaty leasingowe dotyczgce danego okresu obrotowego, z wylgczeniem kosztow ustug, zmniejszaja inwestycje leasingowg
brutto, obnizajac zardwno nalezno$é giéwna, jak | kwote niezrealizowanych preychodow finansowych. Koszty ustug nie stanowia
bezposrednio skladnika optaty leasingowej, a pobierane sa na podstawie umowy opcjonalnej, realizowanej rownolegle do urmnowy
leasingu.

Na kazda date bilansowa oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoéci Spoka testuje naleznosci z tytulu leasingu
finansowego na utrate wartosci. W przypadku gdy wartosé obecna przysziych minimainych opfat leasingowych jest nizsza od
wartosci bilansowej naleznodci, Spokka tworzy odpis aktualizujacy na wartosé réznicy. Utrata wartosci naleznosci z tytutu leasingu
finansowego ujmowana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39 dia aktywow finansowych wycenianych wediug
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywne| stopy procentowe;.

Leasing operacyjny

Spolka prezentuje aktywa oddane w leasing operacyjny w ramach odpowiedniej grupy Srodkéw trwalych — zgodnie z charakterem
tych aktywéw.

Aktywa trwale bedgce przedmiotami umow leasingu operacyjnege amoryzowane sa metody finiowa przez ckres trwania umowy
leasingu (od 2 - 10 lat) z uwzglednieniem wartosci rezydualne]. Wartos¢ rezydualna ustalana jest w kwocie, ktérg wedlug
przewidywarn Spotka moglaby uzyskaé obecnie, uwzgiedniajac wiek i stan aktywa, jaki bedzie na koniec umowy leasingu, po
pomniejszeniu o szacowane koszty zbycia.

Na kazdg date bilansowa oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty wartoscl Spotka sprawdza czy warlosé bilansowa
aktywow z tytulu leasingu operacyjnego jest wyzsza od wartosci odzyskiwalinej tych aktywéw. W takim przypadku Spotka tworzy
odpis aktualizujgcy w kwocie tej réznicy.

2.23 Woyptata dywidend

Piatnosci dywidend na rzecz udziatowcdw Spotki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w
ktorym nastapifo ich zatwierdzenie przez udziatowcow Spotki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spolke naraza ja na wiele roznych zagrozen finansowych: 2wigzanych z ryzykiem kredytowym
i ryzykami rynkowymi §j. ryzykiem zmiany kursu walut, ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem utraty plynnosc.

3.1 Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Spélka rozumie mozliwe straty zwigzane z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta lub
pogorszeniem sig jego zdolnosci do wykonania zobowigzania.

Zasady polityki dotyczace ryzyka kredytowego okreélone zostaly w dokumencie Folityka zarzadzania ryzykiem portfela
ekspozycjt 0 charakterze kredytowym” zatwierdzanym przez Rade Nadzorczg craz odpowiednich instrukcjach wewnetrznych i
regulaminach dia Departamentdw zajmujgcych sie oceng ryzyka kredytowego, wydawaniem decyzji kredytowych,
administrowaniem i monitorowaniem ryzyka naleznosci leasingowych, Powyzsze dokumenty okreslajg rowniez procesy, zakres
kompetencji oraz system limitéw zwigzanych z zawieraniem uméw leasingowych. Instrukcje oraz regulacie zwigzane z
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obszarem ryzyka kredytowego zatwierdzane sa przez mBank SA. Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spéice odpowiads
Departament Zarzadzania Ryzykiem.

W zwiazku z ubieganiem sie przez jednostke dominujacy mBank SA o wydanie zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego ha
stosowanie meted statystycznych do obliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka kredytowego, od 1 stycznia 2010 roku Spoika
wprowadzita zasady oceny ryzyka transakdji leasingowych zgodne z Advanced internal Rating Based Approach. Réwnolegle zostaty
wprowadzone nowe zasady segmentacji kiientdw. Aktualnie portfel dzieli sie na klientow segmentu detalicznego oraz klientow
segmentu  korporacyjnego. Klienci segmentu detalicznego oceniani sg za pomocg modelu scoringowego, klienci segmentu
korporacyjnego — za pomoca modelu ratingowego. We wszystkich transakcjach zawieranych przez Spolie wyznaczane sg miary
fyzyka: PD, LGD (w zakresie przedmiotow leasingu oraz innych zabezpieczetl) oraz EL (expected loss). Wszystkie transakcje
oceniane s na podstawie wiiosku systemowego, a ostateczna decyzja wpisywana jest w systemie informatycznym Spoiki.

Kompetencie decyzyjne ustaione sa odrebnie dla poszezegblnych produkiow i poziomoéw zaangazowania na klienta/grupe Klientow
powigzanych i okreslone w macierzy decyzyjnej bedacej elementem Instrukeji Oceny Ryzyka Kredytowego. Zawarcie transakgji
powodujace] wzrost zaangazowania na klienta/grupe klientow powigzanych na poziomie 5 min PLN lub powyZej, wymaga uzyskania
zgody dwoch Czionkow Zarzadu, Dodatkowo, w transakcjach zawieranych z klientami segmentu korporacyjnego zgodnie z macierza
decyzying w proces oceny ryzyka wigczony jest przedstawiciel mBanku, delegowany do wspdipracy z mleasing. Uprawnienia do
podpisywania umdw leasingu sg zawarte w odrgbnej reguladii,

Zwigkszenie zaangazowania na klienta/grupe klientow powigzanych do 30 min PLN lub powyzej wymaga zgody Rady Nadzorczej
mleasing wyrazonej w formie uchwaty, Natomiast zawarcie transakcji powodujace] wzrost zaangazowania do poziomu powyzej
13 min PLN | nizszego niz 30 min PLN, pozostaje w gesti Zarzadu mleasing lub tez wymaga uprzedniego uzyskania opinii
Przedstawiciela Rady Nadzorczej mLeasing, w zaleznosci od ratingu Klienta i oceny ryzyka transakcji.

Spblka posiada zatwierdzong polityke definiujgeg niewykonanie zobowigzania, zgodnie z kira szacuje odpisy z tylulu utraty wartosci
dia pozyczek i naleznosci. Dia portfela default odpisy szacowane $g indywidualnie, natomiast dia portfela non-default portfelowo, na
podstawie wyznaczonych miar ryzyka.

Metodologia sp6tki w zakresie indywidualnych odpiséw z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci

Spélka stosuje metodologie, ktéra jest oparta 0 oznaczone defaulty. W oparciu o tak wyznaczony zbiér kontrahentéw i uméw,
spolka przeprowadza test uiraty wartosci pojedynczych ekspozycii. Jezeli Spotka ustali, ze dia danej naleznosci ccenianej
indywidualnie nie istniejg przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy naleznoéé ta jest istotna, czy nie), naleznosé ta
wigczana jest do grupy naleznosci o podobnych cechach ryzyka kredytowego, kidra jest nastgpnie zbiorczo oceniana pod
katem utraty wartosci. Naleznoéci, indywidualnie ocenione pod katem utraty ich wartosci, w przypadku ktdrych Spolka
dokonuje odpisu akiualizujgcego z tytulu utraty wartosci nie s uwzgledniana w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istnieja obiektywne dowody utraty wartosci naleznos$ci kwote straty oblicza sig jako roznice miedzy wartoscia ekspozydii
na moment defaultu (EAD) a biezgca wartoscia szacowanych przysziych przeptywow pienigznych zdyskontowang wedfug
pierwotnej efektywne] stopy procentowe] danej nalezno$ci. Warteéé EAD zostaje zmnigjszona poprzez konto odpisow
aktualizujgcych, a kwota straty obciaza wynik finansowy.

Do cbiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika naleznosci lub grupy naleznosci zalicza sig uzyskane przez Spélke
informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujgeych strate;

Naleznosci przeterminowane ponad 90 dni

Wypowiedzenie umowy Leasingu

Sprzedaz wierzytelnosci

Wymuszona restrukturyzacja

Ziozenie wniosku o ogloszenie upadiosci

Ogfoszenie upadiosci klienta

Oszustwo ze strony klienta

Negatywna opinia Regionalnej lzby Obrachunkowej

Brak Zrodet pokrycia deficytu budzetowego

10. PD=100%

1. Pogorszenie sig sytuagji finansowej | majatkowej leasingobiorcy

12. Pogorszenie sig mozliwosci uzyskania zaspokojenia 2 zabezpieczenia rzeczowego lub osobowego
13. Pogorszenie mozliwosci zbycia przedmiot6w leasingu

14, Utrata przedmiotow leasingu | brak mozliwosci uzyskania odszkodowania

LCoNmOALN

Kalkulacja biezacej wartodci szacowanych przysziych przeplywow pienigznych dotyczacych zabezpieczonego skiadnika
naleznosci, uwzglednia przeplywy pienigzne wynikajace z zajecia zabezpieczenia pomnigjszone o koszly jego nabycia
i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy zajecie jest prawdopodobne, czy nie oraz przeptywy pienigzne ze splat leasingobiorcow.

W celu okreslenia poziomu odpiséw z tytulu utraty wartosci, Spétka pordwnuje wartosé ekspozycji w momendie defaultu (EAD)
zwartoscia biezacg przyszlych oczekiwanych przeplywow pienigznych zdyskontowanych efektywna stopg procentows
kontraktu,

Metodologia Spétki w zakresie rezerwy portfefowej

W mleasing jedynie obliczenie rezerwy na straty zaistniale, lecz niezidentyfikowane (IBNI) jest dokonywane na bazie
portfelows;.

Utrata warto$cl z tytulu strat zaistnialych, lecz niezidentyfikowanych dotyczy wszystkich zaangazowan, w ktérych nie wystapity
przestanki utraty wartosci na bazie indywiduainej, Spéika nie tworzy rezerwy w sytuacji, gdy analiza indywiduaina wykaze brak
koniecznosci tworzenia odpiséw.
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Wartos¢ rezerwy portfelowe] wyraza wzor:
Wartosé rezerwy (incurred 108S) = PDyge12 moyy X EBS x LGD x LIP

gdzie:

PD - prawdopodobienstwo zaistnienia default (-probability of default”) w okresie 12 miesiecy
LGD- procentowa strata w przypadku Zajscia default { loss given defauit”)

EBS -zaangazowanie na dzier: bilansowy

LiP- ( loss identification period”) okres identyfikacji straty

Spétka stosuje nastepujgce okresy identyfikacji straty:

- Korpo — duzi klienci 6 miesiecy
- Korpo — $redni | mali klienci 8 miesiecy
- Detal 12 miesiecy

Spétka na podstawie przeprowadzonej analizy okresy identyfikacii strat, od 2015 roku stosuje powyzsze okresy.

PD

Prowadzona przez Spotke kalkulacja wartoéci PD, opiera sig na pordwnaniu liczby zaangazowart w portfele (linie biznesowe), dla
ktorych wystapity przestanki $wiadczace o utracie wartosci w danym ckresie do tgcznej liczby zaangazowar wyodrebnionego,
homogenicznego portfela na poczatek analizowanege przedziaiu czasu.

LGD

Zgodnie z metodologia MSR 39 w kalkulacji wartoéci LGD, Spéfka uwzglednia koszty ponoszone w zwigzku z przejeciem,
przechowaniem | sprzedazq zabezpieczenia oraz wartoscia pienigdza w czasie. W zwigzku z tymi zasadami, Spotka uwzglednia
w procesie szacowania poziomu LGD, dyskontowanie przysziych odzyskow efektywng stopg procentows kontraktu.

Kalkulacja LGD uwzglednia rowniez te przypadki, dia ktorych Spotka spodziewa sie 100% odzysku i w zwigzku z tym nie tworzy
odpistw,

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej aktywow finansowych. Ponizsza tabela prezentuje
finansowy efekt zabezpieczen, 1j. o ite wzrostyby odpisy gdyby nie zostaty uwzglednione przeplywy z zabezpieczen.

Finansowy efekt zabezpieczes

Rezerwa bez
Naleznosci uwzglednienia  Finansowy

31.12.2017 (tys. PLN) od bankow Rezerwa przeplywow z efekt
i klientéw  utworzona  zabezpieczen zabezpieczefi
Srodki pienigzne 5417 - - -
NaleZnosci od bankéw (leasing finansowy) 18713 - - -
Naleinosci od klientéw w tym: 8 829 542 {206 251) (375 963) 169 712
udzielone duzym klientom 806 296 {5 005) (11 716) 6711
udzielone $rednim i malym klientom 8023 246 {201 246) (364 247) 163 001
Razem ekspozycje zwiazane z aktywami bilansowymi 8 853672 {206 251} {375 963) 169 712

Rezerwa bez
Naleznosci uwzglednienia Finansowy

31.12.2016 (tys. PLN) od bankow  Rezerwa przeplywow z efekt
i kfientéw  utworzona _zabezpieczerh  zabezpieczeri
$rodki pienigzne 2367 . . -
Naleznosci od bankdw (leasing finansowy) 25039 - - -
Naleznosci od klientéw w tym: 7 680 083 (196 644) {360 552) 163 908
udzielone duzym kfientom 796 144 (5 644) {17 832) 12188
udzielone Srednim i matym kfientom 6 883 939 {191 000) (342 720) 161720
Razem ekspozycje zwigzane z aktywami bilansowymi 7 707 489 (196 544) (360 552) 163 908

Za duzych klientéw spolka uznaje podmioty o przychedach recznych powyzej 500 min PLN. Zabezpieczenie naleznosci
stanowia przedmioty leasingu, przewlaszczenia na przedmiotach, udzielane gwarancje i zabezpieczenia na hipotekach.
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Naleznos$ci od klientow i bankéw

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Naleznogci od klientéw

zaangaiowanie udziat

zaangaiowanie udziat

Nieprzeterminowane,
bez utraty wartosci
Przeterminowane, bez
rozpoznanej utraty
wartosci

Pozycie z rozpoznana
indywidualnie utratg
wartosci

Razem brutto
Rezerwa (na pozycie z
rozpoznang utrata
wartosci oraz rezerwa
IBNI}

7733 266 035,31 87,58%

841 248 311,33 8.53%

254 997 883,34 2.89%

8820 54222998 100,00%

(206 251 907,18}

6 939 223 896,98 90,35%

489 082 145,57 6,37%

251776 839,39 3,28%

7 680082 881,94 100,00%

(196 644 160,87)

Razem netto

8 623 280 322,79

7483 438 721,07

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Naleznoéci od bankow

zaangazowanie udziat

zaangatowanie udziaf

Nieprzeterminowane,
bez utraty wartosci
Przeterminowane, bez
rozpoznanej utraty
warntosci

Pozycje z rozpoznang
indywidualnie utratg
wartosci

Razem brutto
Rezerwa (na pozycie z
rozpoznang utratg
wartosci oraz rezerwa
IBNI}

24 130 288,14 100,00%

24 130 288,14  100,00%

27 405 890,19  100,00%

27 405 890,19  100,00%

Razem netio

24130 288,14  100,00%

27 405 890,19 100,00%

W powyzszych tabelach za zaangazowanie przeterminowane uwaza sig zaangazowanie dotyczgce kazdej umowy, z ktorej
naleznodci sy przeterminowane o jeden dzies lub wigcej. Dla celéw wyliczenia ekspozycii na 31.12.2017 i 31.12.2016
zastosowane takg sama metode pomiaru przeterminowania.

Naleznosci z tytulu pozyczek na 31.12.2017 oraz na 31.12.2016 b

wartosci.

yly w catosci nalezno$ciami nieprzeterminowanymi, bez utraty

Naleznosci od bankdw dotyczg w glownej mierze naleznosci od mBank SA, na 31.12.2047: 20 611 tys. PLN a na 31.12.2016:

25 904 tys. PLN.

ZaangaZowanie Leasingobiorcéw nieprzeterminowane, bez utraty wartosci na 31.12.2017 r, 31.12.2016 r.

Naleznoéci nieprzeterminowane bez utraty wartosci {31.12.201 7)

udzielone dulym

udzielone $rednim i

Segment/Produkt Klientom matym klientom Razem kfienci Banki

Detal 21317 138,64 3 436 598 797,00 3457 915 935,64 .
Pojazdy 13 967 528,54 2378 938 575,23 2 392 906 103,77 -
Maszyny, Urzadzenia i Transport Ciezki 7 349 610,10 1057 660 221,77 1065 009 831,87 -
Korpo 679 004 468,53 2 151 306 997,56 2830 311 466,00 18 713 126,48
Pojazdy 171 053 992,85 378 398 849,49 549 452 842,34 18 713 126,48
Maszyny, Urzadzenia | Transport Ciezki 507 950 475,68 1772 908 148,07 2 280 858 623,75 .
g{ﬁ;‘;ﬁ‘;’gjﬁ:‘;'"‘“’es'y"k 42760 168,73 1402 308 464,85 1445 068 633,58 -
$rodki pieniezne . . . 5417 161,66

Razem

743 081 775,90

6990 214 259,41

7 733 296 035,31

24 130 288,14
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Naleznosci nieprzeterminowane bez utraty wartosci (31.12.201 6)

udzielone duiym

udzietone $rednim |

Segment/Produkt Klientom matym klientom Razem klienci Banki

Detal 16343 777,24 2933943 989,44 2950 287 766,68 -
Pojazdy 9091 964,10 1 886 467 825,23 1895 559 789,33 -
Maszyny, Urzadzenia i Transport Cigzii 725181314 1047 476 164,21 1054 727 977,35 -
Korpo 687 623 292,45 1945 599 259,38 2 633 222 551,83 25 039 208,04
Pojazdy 120 822 229,34 300 265 297.69 421 087 527,03 25 039 208,04
Maszyny, Urzadzenia i Transport Cigzki 566 801 063,11 1645 333 961,69 2212 135024,8¢ -
g{fﬁf‘:‘;?:\fgg'"wes‘y“je 28 847 188,79 1326 866 389,68 1355713 578,47 ;
$rodki pienigzne - . - 2 366 682,15
Razem 732 814 258,48 6 206 409 638,50 6939 223 896,98 27 405 890,19

Od 2010 roku Spotka dzieli pertfel na segmenty Detaliczny i Korporacyjny (podzial wg segmentacji AIRB} oraz produkty

«Pojazdy” (samochody osobowe i cigzarowe do 3,5 tony) i Maszyny | Urzadzenia oraz Transport Ciezki"

Z wylaczeniem nieruchomasci).

W mLeasing obowiagzuje segmentacia klientéw opisana w tabeli ponizej

{pozostate przedmioty

Petna ksiegowost Scoring dl_a k!:entow z petna
ksiegowoseig .
e ] o Ekspozycia zarzadzana
Detal T Dorfeione
Uproszezona Ksieaowods Scoring dia klientéw z :
p g uproszezona ksiegowoscia |
Przedsiebiorstwa Rating {(RCPOL) ‘
. Rating zewnetrzny lub metoda ; Ekspozycia zarzadzana
Korpo ra CJ e instytucie ekspercka indywidualnie
i trzny iub metoda
Banki centraing i rzady Rating ze\.:r;zp;g ka etod

Klientem korporacyjnym jest klient:

= ktdrego taczna ekspozycia dla przedmiotow oferowanych w produkcie Pajazdy przekracza 2 min PLN, lub

*  kidrego igczna ekspozycia dla przedmiotow oferowan

przekracza 3 min PLN, lub

* ktérego taczna ekspozycja dla przedmiotéw niekatalogowych przekracza 500 tys. PLN, lub
= W przypadku gdy catkowita kwota zaangazowania mLeasing liczona na klienta lub grupg klientow powigzanych przekracza
rownowartos¢ w ziotych kwoty 1 000 000 EUR, przeliczonej wedlug kursu $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank

Polski, cbowigzujacego w dniu

sprawozdawczym, lub

» ktdrego maksymalny obrét z ostatnich 2 lat przekracza 50 min EUR, lub
*  bedacy klientem korporacyjnym w mBanku posiadajacym rating, lub

* typu Banki, Jednostki Samorzadu Te
Ubezpieczeniowe, rzady i banki centralne.

ych w produkcie Maszyny i Urzadzenia oraz Transport Cigzki

rytoriainego, Zaklady Budzetowe, Gospodarstwa Pomocnicze, Towarzystwa
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Naleznosci nieprzeterminowane, w podziale na ratingi wewnetrzne:

Naleiznosci nieprzeterminowane

udzielone duzym

udzielone $rednim i

Razem klienci

Banki

{31 grudnia 2017) klientom malym kiientom

1.2 - 25 030 004,07 25030 004,07 24 130 288,14
14 1263 773,01 10328 795,47 20 592 568,48 -
1.6 8 599 463,75 64 100 610,18 7270007393 -
1.8 27 988 540,45 24 193 049,30 52 181 589,75 -
2.0 45 685 233,93 53 307 823,53 08 993 057,46 -
22 373715647 62 213 564,87 65950 721,34 -
24 32 385 851,60 105 9665 978,45 138 351 830,05 -
26 85 541 119,49 303 288 195,71 388 829 315,20 -
2.8 66 829 865,30 546 414 548,08 613 244 413,39 -
3.0 135 322 969,40 621 858 365,62 757 181 335,02 -
32 100 405 882,83 734972 227 14 835 378 108,97 -
3.4 32 464 919,82 709 020 833,52 741 485 753,34 -
3.6 72 367 143,28 642 477 219,00 714 844 362,28 -
3.8 78 702 140,69 442 652 487,59 521 354 628,28 -
4.0 985 716,13 344 116 401,71 345 102 117,84 -
4.2 28701 859,68 547 167 021,24 576 868 880,92 -
4.4 4 687 563,08 297 324 089,43 302 011 652,49 -
46 1370 553,33 460 157 937,54 461 528 490,87 -
4.8 9 556 845,99 220 291 361,52 226 848 207 .51 -
5.0 1332 327,16 274 154 699,68 275 487 026,84 -
5.2 1384 170,55 77 604 768,01 78 998 938,56 -
54 868 854,98 174 998 670,39 175 867 525,37 -
5.6 689 982,66 47 391 760,36 48 081 743,02 -
5.8 1198 842,34 192 183 846,99 193 383 689,33 -
Razem 743 081 775,90 6990 214 25941 7733296 035,31 24 130 288,14
gaqlgir:?’i?; r;oergetermmowane udzr::ic:: t:imuiym "‘:f.fﬂekﬁﬁgg;" i Razem klienci Banki

1.2 - 12 466 652,22 12 466 652,22 27 405 890,19
1.4 13 408 206,61 5234 625,35 18 642 831,96 -
1.6 3180 116,72 21 205 864,41 24 385 981,13 -
1.8 351 696,30 16 530 831,34 16 882 527,64 -
2.0 9385 379,91 53 757 816,65 63 143 196,56 -
22 2 466 276,09 91 223 005,88 93 689 281,97 -
24 4381507912 91 453 111,94 135 268 191,06 -
2.6 82 701 573,50 225 119 530,30 307 821 103,80 -
28 107 638 185,90 412 755 300,42 520 393 486,32 -
3.0 84 754 380,79 506 817 733,54 591572 114,33 -
3.2 107 787 805,08 631 642 233,62 739 430 038,70 -
3.4 125 118 377,40 533 329 184,73 658 447 562,13 -
3.6 23 465 408,26 544 596 974,39 568 062 382,65 -
3.8 7 179 319,67 472 403 919,57 479 583 239,24 -
4.0 17 925 563,69 349 059 008,06 366 984 571,75 -
4.2 40 270 933,81 5§31 295 519,46 571 566 453,27 -
4.4 25 364 981,74 216 009 228,22 241 374 209,96 -
46 6 960 424,03 515 700 930,22 522 661 354,25 -
4.8 23 709 008,43 264 119 310,61 287 828 319,04 -
5.0 356 682,61 122 561 621,76 122 918 304,37 -
5.2 3249 264,75 98 097 721,59 101 346 986,34 -
5.4 158 708,89 198 185 903,87 198 344 612,76 -
5.6 1 831 581,95 91 329 626,21 93 161 208,16 -
5.8 1735 303,23 201 513 984,14 203 249 287,37 -
Razem 732 814 258,48 6206 409 638,50 60939223 896,98 27 405 890,19
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Naleinoéci przeterminowane, w podziale na klasy przeterminowania:

Naleznos$ci przeterminowane, udzielone duzym

udzielone $rednim i

:J;‘z gl":::gr?;ngg:;)utraq wartoéci Klientom matym Klientom Razem klienci Banki
do 30 dni 51 333 395,83 606 344 769,77 657 678 165,60 -
od 31 dni do 60 dni 3 149 019,88 146 515 812,73 149 664 832,61 -
od 61 dni do 90 dni 2 296,47 33 903 016,65 33905 313,12 -
Razem 54 484 712,18 786 763 599,15 841 248 311,33 -
Naleznosci przeterminowane, . .

bez rozpoznane} utraty wartosci udzietone duzym udzielane srednim | Razem kiienci Banki

klientom

matym klientom

_{31 grudnia 2016)
deo 30 dni 48 907 320,43 398 862 700,91 447 770 021,34 -
od 31 dni do 60 dni 6 421,70 35 701 922 68 35708 344,38 -
od 61 dni do 90 dni 0,00 5603 779,85 § 603 779,85 -
Razem 48 913 742,13 440 168 403,44 489 082 145,57 -

Zaangaowanie Leasingobiorcéw, gdzie rozpoznano indywidualnie utrate wartosci na 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r.

Naleznosci,

dzielone duzym  udzielone $érednim i A .
dia ktérych rozpoznano u . . Razem klienci Banki
indywidualnie utrate wartoéci (31.12.2017) klientom miafym kllentom
Akiywa z utratg wartosci 8728 792,43 246 269 090,91 254 997 883,34 -
Finansowy efekt zabezpieczenr 4371672,78 73 859 477,37 78231 150,15 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4 357 119,65 172 409 613,54 176 766 733,19 -
Naleinosci, . . L
dla ktérych rozpoznano udm::;;r:‘et:':iym uc:::';’r:ekﬁz‘{::;n ! Razem klienci Banki
indywidualnie utrate wartogci (31.12.2016)

Aktywa z utratg wartosci 14 415 514,13 237 361 325,26 251 776 839,39 -
Finansowy efekt zabezpieczen 9393 297,50 72 721621,02 82 114 918,52 -
Odpisy z tytutu utraty waroéci 5022 216,63 164 639 704,24 169 661 920,87 -

Na dzie 31.12.2017 i 31.12.2016 warto$¢ przejetych zabezpieczen wynosiia:

Wartos¢ przejetych zabezpieczen

Rodzaj aktywa Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa
31.12.2017 31.12.2016
Zapasy 20108 338,20 3156 016,70

Przejete zabezpieczenia sa sprzedawane lub przeznaczane do nowych umow leasingu.
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Strukture koncentracji zaangazowania brutto mLeasing na branze na dzieft 31.12.2017 i 31.12.2016 wyglada nastepujaco (tys.

PLN):

Branze

Administracja publiczna
Branza drzewna

Branza finansowa

Branza spozywcza
Budownictwo

Drobne uslugi
Dzialalno$¢ profesjonaina
Edukacja

Elektronika | AGD
Energetyka i cieplownictwo
Farmacja

Gospodarstwa domowe
Gérnictwo

Handel detaliczny
Handel hurtowy

Hotele i restauragje
Informacja | komunikacja
Kultura i rozrywka
Materialy budowlane
Metale

Motoryzacia

Obstuga rynku nieruchomosci
Opieka zdrowotna

Paliwa i chemia
Pozostale przetworstwo przemysiowe
Przemyst!

Rolnictwo

Tkaniny i odzies
Transport | logistyka
Ustugi

Ustugi komunalne
Pozostate

31122017 %
4372 00%
242726 2.7%
103103 12%
247386  2,8%
744499  8.4%
53772 0.6%
478036  54%
46153  0.5%
61347  0.7%
27013 0,3%
25146 0,3%
0 0.0%
64684  0,7%
512974  58%
810751  9,2%
521994  5.9%
256195  2,9%
32001 04%
85515  1,0%
327524 3.7%
54971 0,6%
914919 10,3%
321375  3.6%
321065  3,6%
111529 13%
115620 1,3%
71526  0,8%
60281  0,7%
1532362  17.3%
496937  56%
153337 1,7%
49053  0,6%

31.12.20186 %
6 337 0,1%
229 394 3.0%
77 435 1,0%
222217 2.9%
574 351 7.5%
47 236 0.6%
345 969 4,5%
32 568 0.4%
42 607 0.6%
51 345 0,7%
24618 0,3%
0 0.0%
91648 1.2%
426 885 5,5%
674 399 8,8%
504 445 6.5%
205 989 2, 7%
22 976 0,3%
79 702 1,0%
287 697 3.7%
55252 0.7%
836313  10,9%
254 070 3.3%
280 898 3,6%
100 254 1,3%
107 804 1,4%
62 460 0.8%
50 836 0.8%
1410466 18,3%
390 365 5,1%
139 259 1,8%
60 326 0.8%

8848 255 100,0%

7705122 100,0%
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3.3 Ryzyko rynkowe

Struktura organizacyjna zarzadzania ryzykami rynkowymi tj. walutowym, stopy procentowej i utraty plynno$ci w mLeasing
sklada sig pieciu nastepujacych poziomow:
1 Zarzgdu Spotki

2} Dyrektora Departamentu Finanséw,

3} Wydziatu Kaontrolingu,

4) Zespotu Finansowania,

5) Wydziat Sprawozdawczosci i Rachunkowosci.

Zadania poszczegdinych poziomow w strukturze organizacyjnej zarzadzania ryzykami walutowym, stopy procentowej
i utraty plynnosci

1. Zarzad Spdiki (Zarzad):

Zarzad Spdiki odpowiada za:
1) wyodrebnienie ryzyka rynkowego i plynnosci jako niezaleznego, monitorowanego i zarzagdzanego rodzaju ryzyka
sposrod innych rodzajow ryzyka;
2) kontrole ryzyk;
3) ustalanie, zatwierdzanie oraz, jesli jest to konieczne, aktualizacje zasad zarzgdzania ryzykiem rynkowym i plynnosci,
a w szczeQolnosci strategii, procedur identyfikacji | pomiaru monitorowania i kontroli ryzyk;
4) zapewnienie niezaleznych przegladéw zasad zarzadzania ryzykami.

W celu realizacji powyzszych zadan, Zarzad Spétki:
1)} powoluje dedykowane organy Spétki, na kiore deleguje zarzadzanie i monitoring ryzyka rynkowego | plynnosci,
w ktdrych decydujgcy glos majg czionkowie Zarzadu;
2) okresla strukture organizacying Spoélki, w kidrej zapewniony bedzie rozdziat jednostek sprawujacych funkcje
monitorujace ryzyka od jednostek sprawujacych funkcie zarzadzajgce ryzykiem rynkowym i plynnosci,

2. Dyrektor Departamentu Finanséw:

Dyrektor Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za kontrolg i biezgce monitorowanie ryzyka rynkowego i plynnosci
w zakresie:

1} ustalania strategii miLeasing odnoénie struktury aktywdw i pasywow oraz zobowigzan i pozycii pozabitansowych, w
celu optymainej aiokacji funduszy z uwzglednieniem planowanych wynikow finansowych, dopuszczalnej wielkosci
podejmowanego ryzyka oraz aktualnych uwarunkowar rynkowych;

2) stosowania systemu cen transferowych uwzgledniajgcego obecne | mozliwie przyszie koszty refinansowania Spétki i
odpowiedniego systemu rozliczer wewnetrznych — dia walut, stop procentowych i kosztu pienigdza;

3) neutralizacji sytuacji awaryjnej zwigzanej z zagrozeniem utraty plynnosck;

4) harmonizacii pracy organéw monitorujacych i analitycznych ryzyko plynnos$ci i ryzyk rynkowych.

Dyrekior Departamentu Finanséw mLeasing odpowiada za przygotowanie rekomendacji - do zatwierdzenia przez Zarzad
mleasing — | wprowadzanie:

1} strategil diugoterminowego finansowania dziatalnesci mleasing;

2) zasad kontroli ryzyka ptynnosci i rynkowego;

3} struktury i wysokosci limitéw plynnosci;

4) metodologii pomiaru ryzyka plynnosci i form jego sprawozdawczoéei;

5) listy instrumentéw pochodnych walutowych i stop procentowych, ktorych mozna uzyé wdanym momencie dia

zabezpieczenia danego rodzaju ryzyka;
6) limitdw kwot zawieranych transakdji i okresu zapadalnoéci, na jakie mozna wykonac transakcie.

3. Wydziai Kantrolingu (WK):

W ramach struktury organizacyjnej Spotki, zatwierdzane] przez Zarzad Spolki, Wydziat Kontrollingu sprawuje analize |
monitoring tyzyk. Bezposredni nadzor nad WK wykonuje Dyrektor Departamentu Finansow Spotki. WK w ramach analizy
ryzyka przygotowuje raporty i analizy dotyczace ekspozycji Spotki na ryzyko rynkowe i plynnoéci na podstawie wytycznych
Dyrektora Departamentu Finansow, Zarzadu, mBankuy i Commerzbanku i innych organdw nadzorczych.
Odbywa sie to migdzy innymi poprzez:

1} kontrolg warto$ci zagrozonej (tzw. VAR z 97,5% poziomu ufnosci i okresem przeterminowania 1 dzien);

2} okreslenie parametrow testéw warunkow skrajnych;

3} monitorowanie wielkosci transakcji (porifela);

4) analizy salda réznic kursowych i niedopasowania luki walutowej i stopy procentowej;

5) wyceng instrumentéw zabezpieczajacych;

6) raportowanie na biezaco wykorzystania kontrolowanych limitéw do Zespoiu Finansowania;

7) raportowanie do Dyrektora Departamentu Finansow i Zarzadu przypadkow przekroczen ustalonych limitow;

8) kontrolowanie i sprawdzanie raportéw z zakresu ryzyk rynkowych i plynnosci przygotowywanych przez Zespdi

Finansowania;
9} monitorowanie limitow i eskalacie przekroczen limitéw.

4, Zespdi Finansowania:
Zespdl Finansowania wykonuje funkcje zarzadzania ptynnoscia, ryzykiem walutowym istopy procentowej Spotki.

Bezposredni nadzér nad Zespolem Finansowania wykonuje Dyrekior Departamentu Finanséw Spéiki. Zespot Finansowania
zawiera transakcje na rynku pienieznym, walutowym i kapitatowym w ramach ustatonych potrzeb i limitéw.
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Zesp6t Finansowania koordynuje funkcje zwiazane z operagjami zarzgdzania ryzykiem rynkowym i plynnoécia oraz realizuje
nastepujace funkcje biznesowe:

1) zarzgdzanie akiywamii pasywami;

2} zarzadzanie i zabezpieczanie ryzyka stopy procentowsi;

3} analiza obecnego i przysziego ryzyka stopy procentowej pozycji sumy bilansowe] Spdiki, wynikajacege z transferu
tego ryzyka przez stosowanie systemu cen transferowych;

4) realizuje polityke zwigzang z wewnetiznymi cenami transferowymi;

5} zarzadzanie plynnoscig;

6) zarzadzanie ryzykiem walutowym Spétki, wynikajacym z transakeji / operacii leasingowych przeprowadzonych przez
inne jednostki Spétki a generujacych otwartg pozycie walutowa Spétki:

7} zawiera transakcie walutowe o charakterze plynno$ciowym iflub zabezpieczajacym  w kwotach i walutach
niezbednych do utrzymania plynnosci | zamkniecia luki walutowej na dany okres:

8) ustala ceny transferowe kurséw walut i stép procentowych dla wszelkich produktéw Spolki, przy czym cena
transferowa réznigca si¢ od ustalonej przez Dyrektora Departamentu Finansdw wymaga akceptacji Dyrektora
Departamentu Finansow:;

9) nadzoruje ryzyko utraty plynnosci oddzielnie dla poszczegoinych horyzontéw czasowych i réznych produktéw Spétki
lub instrumentéw dtuznych;

10) raportuje codziennie luke pozycji walutowej Spotki wediug stanu na zamkniecie dnia;

11) sporzadza nastepujace raporty w zakresie ryzyka plynnosci krétko i $rednioterminowej (struktura | zapadalnogé):

* codziennie raport dot. salda $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych z podzialem na bank | walute;

« codzlennie raport dot. terminu wykupu obligacii krotkoterminowych;

+  codziennie raport dot. stanu kredytéw z podziatem na waluty;

« raz w miesigeu {(flub w innych w terminach okredlonych przez czlonkéw Zarzadu lub Dyrektora Departamentu

Finansow) operacyiny raport Cash flow na okres minimum roczny.

Zespdt finansowania zgodnie z posiadanymi kompetencjami jest odpowiedzialny za operacyjng kontrolg i monitorowanie
ryzyka stopy procentowej i kursu walutowego pozycji i portfeli w podieglej sobie jednostoe, a w szczegdinosci odpowiada za
przestrzeganie nalozonych decyzjami Zarzadu Spédki limitow, ograniczajacych ekspozycje na ryzyko rynkowe Viub ryzyko
stopy procentowej.

5. Wydzial Sprawozdawczosci i Rachunkowosci (WSR):

WSR w ramach monitoringu ryzyka rynkowego:
1) definiuje aktywa i zobowigzania brane do obliczenia pozycii walutowsj i luki niedopasowania stép procentowych;
2) oblicza réznice kursowe dla kazdej transakcji walutowej, kazdego rodzaju kont | sumarycznie na dzieni bilansowy;
3) oblicza pozycje walutows Spotki na dzien bilansowy;
4) dostarcza do WK aktywa odsetkowe stuzgce do obliczenia luki niedopasowania stopy procentowej;
5) monitoruje wielko$ci transakcji zawieranych przez pracownikéw Spotki;
6) uzgadnia wyniki z Audytorem, WK i Dyrektorem Departamentu Finanséw.

W3R regularnie w trybie miesigcznym sprawozdaje do Dyrektora Departamentu Finansow:
1) wysokoéé pozycji walutowej;
2) wynik na réznicach kursowych.

Przypadki przekroczen limitdw sg niezwiocznie raportowane do Dyrektora Departamentu Finansdw i Zarzadu a nastepnie
uruchamiana jest procedura majgca na celu usuniecie przekroczenia oraz wyjanienia przyczyn jego wystgpienia.

{a)Czynniki ryzyka rynkowego

Ryzyko rynkowe oznacza potencjaing strate wywolana niekorzystnymi zmianami cen rynkowych lub parametréw, na kiére ceny
rynkowe maja wplyw. Spolka jest narazona w tym zakresie na ryzyko wynikajace z otwartych pozycji walutowych oraz
z nigdopasowania produkidw obcigZonych ryzykiem stopy procentowej w zakresie termindw zapadainosci ifiub termingw
przeszacowan.

Spotka stosuje globalng miare dia mierzenia wartosci portfela bankowego zagrozonego ryzykiem walutowym i stopy procentowe;
jaka jest VAR (Value At Risk). Jest to syntetyczny miernik ryzyka walutowego | ryzyka stopy procentowsj.

Suma VAR ryzyka stopy procentowej oraz VAR ryzyka kursowego stanowi VAR globalny Spétki. VAR ryzyka stopy procentowej
prezentuje wplyw zmian stopy procentows] na wartos¢ portfela Spotki. VAR ryzyka kursowego prezentuje wplyw zmian kursow
walut na wyceng pozycji bitansowych zobowiazari | aktyw6w do dnia ich przeszacowania (zmiany oprocentowania).

Zgodnie z decyzjg Komitetu Ryzyka mBanku SA dotyczaca zasad monitorowania poziomu ryzyka rynkowego w podmiotach
zaleznych nalezacych do Grupy mBanku, mBanku przekazuje wyznaczone wartosci miar ryzyka dia portfela mLeasing.

Wysokos¢ VAR (87,5% poziom ufnosci, okres przetrzymania 1 dzien) nie moze przekraczaé podstawowego limitu VAR na
mleasing slosowanego przez mBank SA w danym okresie (1 min PLN na koniec 20186).

Ponizsza tabela przedstawia wartosci VAR na dzier 31.12.2017 oraz 31.12.2016, wyliczone przy zastosowaniu opisanych powyzej
parametréw.

VAR VAR
31.12.2017 31.12.2016
{tys. PLN) _ {tys. PLN})
Ryzyko stopy procentowej 23 207
Ryzyko walutowe ' 6 5
VAR ogélem ' 29 212
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®}Ryzyko zmiany kursu walut

Pojgcie ryzyka walutowego Spotka definiuje jako prawdopodobiefistwe wystapienia straty finansowej na skutek niekorzystnych
zmian kursu waluty obcej, w zwigzku z posiadaniem przez Spoike otwartych pozycii w tej walucie na skutek prowadzonej
dzialalnosci, migdzy innymi w zakresie zawierania umow leasingowych indeksowanych do waluty obcej, oraz zaciagania
zobowigzan w walutach obcych. Walutami oboymi, w jakich wystepujg w Spolce naleznosei i zobowiazania sg EUR, CHF, USD,
JPY. Spélka prowadzi polityke minimalizowania ryzyka walutowego poprzez dokladne dopasowywanie refinansowania do
poziomu aktywow indeksowanych do waluty obeej (hedging naturainy). Dodatkowo na biezaco przeprowadzana jest analiza luk
walutowych, natomiast VAR dla ryzyka rynkowego uwzglednia wszystkie czynniki ryzyka kursu walutowego na wycene pozydji
bitansowych do dnia ich przeszacowania.

Ponizsza tabela przedstawia luke walutowa Spotki na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien 31 grudnia
2016 1. (tys. PLN):

31.12.2017 31122016

EUR uso CHF JPY PLN EUR usb CHF JPY PLN
Aktywa
Naleznosci handlowe oraz .\, o 2oics 10ss0s 1648 6056366 2418620 34826 130520 12866 4950 957
pozostate naleznosci
Zapiacone zaliczki 39 685 - - - 120 900 32148 - - - 76 338
Srodki pienigzne 1 ich 107 336 41z . 3565 260 7 287 2 1742
ekwiwalenty
Aktywa razem 2564833 29489 109915 1648 617889 2451037 34902 130807 12968 5038037
Zobowigzania
Zobowigzania handiowe
Oraz pozostate - - - - 2764 39 957 - 1523 - 156093
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 2526987 29488 108 551 1638 5648720 2410472 34703 120283 12694 4 847 338
Zobowigzania razem 2529987 29488 108 551 1638 5925131 2450420 34703 130786 12694 5004331
Luka walutowa 54 846 1 1364 1 253760 608 199 21 74 33 706

Struktura walutowa przysziych (niezafakturowanych) zobowigzati wobec dostawcéw na zakup przedmiotow leasingu wynikajacych
z podpisanych, ale nie aktywnych na dzieft bilansowy uméw przedstawia sig nastepujaco (wartesci w tys. PLN). Waluta w jakiej
zakupiony jest przedmiot nie musi odpowiadaé walucie w jakiej zawarto umowe leasingu.

31.12.2017 31.12.2016

EUR usp CHF JPY EUR usp CHF JPY

Nieoplacona wartos¢ przedmiotow 2718
leasingu

- - - 582 - - .

(c)Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Proces zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] w Spolce ma na celu ograniczenie negatywnego wplywu zmian stép
procentowych na wynik odsetkowy oraz warto$¢ biezacg portfela mleasing. W procesie zarzadzania ryzykiem stopy
procentowej Spolka wykorzystuje analize niedopasowania pozycji bilansowych i pozabitansowych wediug termindw
przeszacowania i zapadalnoéci (najblizszego mozliwego temminu zmiany stopy procentowej).

Spotka dokonuje pomiaru na dany dzien sprawozdawczy: wielkosci | charakteru niedopasowania (luki) pozycji aktywow
i zobowigzan bilansowych i pozabilansowych wraZliwych na zmiang stopy procentowe] w ich poszczegdlnych terminach
przeszacowan.

VaR (Value at risk) dla ryzyka stopy procentowej, ktéry wskazuje maksymalng strate wartoéci portfela z danym poziomem
ufnodct (97,5%) podczas danego okresu (1 dzien - holding period) przy uwzglednieniu wszystkich czynnikéw ryzyka zmiany
stopy procentowej.

Monitoring ryzyka przeprowadzany jest takze w wypadku wystapienia niespodziewanych sytuagi rynkowych. Poziom VaR dla
ryzyka stopy procentowej zostai zaprezentowany w rozdziale 3.3(a).
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Luka stopy procentowej na 31 grudnia 2017 | 31 grudnia 2016 przedstawia sig nastgpujgco (w tys. PLN):

Dot 1-3 3-12 1-5 Powyiej Nie- Razem

31.12.2017 oo Lo L
miesigca  miesiecy migsiecy Jat 5jat  oprocentowane
Aktywa
Rreczowe aktywa trwate - - - - - 212721 212721
Wartosci niematerialne - - - - - 16 260 16 260
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy ) B " " " 79 379
Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego B B B B B 412240 412240
Naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznoscl 8 300 929 18 952 97 435 178 295 27 679 115 484 B 736 774
Zapasy - - - - - 160 585 160 585
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 5417 - - - - - 5417
Aktywa razem 8 306 346 18 952 97 435 178 295 21 679 917 669 9 546 376
Zobowigzania
Zobowigzania z tytulu
emisji dluznych papieréw 553 465 - - - - - 553 465
wartoéciowych
Zobowigzania handlowe
oraz pozostale - - - - - 276 411 276 411
zobowigzania
Zohowigzania z tytutu
biezacego podatku - - - - - 14 169 14 169
dochodowego
Rezerwy na pozostale
zobowigzania i inne - - - - - 2169 2169
obcigzenia
Kredyty i pozyczki 8318 384 - - - - - 8318384
Zobowigzania razem 8871849 - - - - 292 749 9164 598
Luka stopy procentowej {565 503) 18 952 97 435 178 295 27 679 624 920 381778
31.12.2018 Do1 1-3 3~42 te5 Powyiej Nie- Razem
miesiaca  miesiecy miasiecy lat 5lat  oprocentowane

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 220025 220 025
Wartosci niemateriaine - - - - - 14313 14 313
Aktywa finansowe dostepne _ _
do sprzedazy ) B ) 38 9
Aktywa z tyt. odroczonego _ } _ B
pedatku dechodowego i 313578 313578
Naleznesci handiowe oraz
pozostale naleznosci 7 167 222 18 121 96 909 190610 20 577 73 459 7 556 898
Zapasy - - - - - 108 486 108 486
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 2367 B ) B © B < 367
Aktywa razem 7 159 589 18 121 96 909 180 610 20 577 730 240 8 216 046
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu
emisji diuznych papierow 239 305 - - - - - 233 305
wartosciowych
Zobowigzania handiowe
araz pozostale . - - - - 198 473 198 473
zobowigzania
Zobowigzania z tytuty
biezacego podatku - - - - - 9447 9 447
dochodowego
Rezerwy ha pozostate
zobowigzania i inne - - - - - 1988 1988
obcigzenia
Kredyly i pozyczki 7 434 470 - - - - - 7 434 470
Zabowiazania razem 7673775 - - - - 209 908 7 883 683
lLuka stopy procentowej {514 186) 18121 96 909 190 610 20 577 520 339 332 370
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Naleznosci w aktywach finansowych oraz kredyty i poiyczki w zobowigzaniach finansowych oprocentowane sg zardwno
wedlug zmiennej jak i stale] stopy procentowe]. Natomiast aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skladaja sie jedynie
Z instrumentow kapitalowych.

(d) Ryzyko utraty ptynnosci

Celem polityki zarzadzania plynnodcia mlLeasing jest takie ksztattowanie struktury bilansu oraz transakeji pozabitansowych,
ktdre zapewnig stata plynno$¢ Spélki z uwzglednieniem charakteru prowadzone] dzisfalnosci oraz potrzeb mogacych sie
pojawi¢ w wyniku zmian na rynkach finansowych lub wynikajacych z zachowan kredytodawcéw i klientéw. Zapewnienie statej
plynnosci dotyczy zaréwno normalnych, stabitnych warunkow dziatania jak i warunkow podwyzszonego prawdopodobienistwa ief
utraty.

Polityka zarzgdzania ryzykiem plynnosci obejmuje podstawowe zasady zarzadzania tym ryzykiem oraz metody jego pomiaru
| kontrofi a takze sposoby dziatania w sytuacjach zagrozenia utraty plynnosci.

W ramach struktury organizacyjnej Spétki, zatwierdzanej przez Zarzad Spotki, Zarzad Spokki jest najwyzszym organem
kontrolnym ryzyka ptynnogci. Zarzad przekazuje zadania monitorujace do Zespotu Finansowania (ZF) i analityczne do Wydzialu
Kontrolingu Departamentu Finansow.

Réwnolegle do kontroli ryzyka plynnosci - w ramach ustalonych wewnetrznych limitw -wykonywanej przez Zarzad Spoiki,
wykonywana jest niezalezna kontrola ryzyka plynnoéci przez mBank.

Szczegolowe opisy miar ryzyka rynkowego oraz parametréw, przy ktérych miary te sg wyznaczane, 53 opisane w Instrukgji
zarzgdzania ryzykiem walutowym, ryzykiem stopy procentowsj i ryzykiem ptynnoéci powstajacym w ramach dzialainosci
biznesowej mLeasing Sp. z 0.0. oraz kontroli tych ryzyk.

Dyrektor Departamentu Finansow mleasing odpowiada za synchronizacje pracy ZF i Wydziatu Kontrollingu. Funkcje te realizuje
dia potrzeb kontroli wielko$ct i struktury niedopasowania przysziych przeptywow finansowych, kiérymi zarzgdza wraz z
Zarzgdem. Dia celow analizy plynnosci Spéiki DF mierzy ryzyko plynnoéci poprzez raporty przephywow kontraktowych i
przeplywow urealnionych.

mleasing stosuje metody analizy | pomiaru ryzyka, opisane w Zatgezniku do Instrukcji zarzadzania ryzykiem walutowym,
ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem plynnosci powstajacym w ramach dziatalnosci biznesowej mLeasing Sp. z 0.0. oraz
kontroli tych ryzyk. Metoda bazowa jest ujecie kontraktowe, czyli rachunek niedopasowania przysziych przeplywdw pienigznych,
zwany powszechnie luka niedopasowania”. Za pomaca tej metody ustala sie kontrakiowe przeplywy pieniezne dla wszystkich
walut i wszystkich pozycji bilansowych i pozabifansowych.

mleasing stosuje takze metodg urealnionych przeptywow finansowych w ukladzie scenariuszowym. Przeptywy urealnione s3
tworzone w dwoch wersjach: podstawowej i stress testu. Zatozenia do poszczegolnych scenariuszy bazujg na przygotowanych
przez piony handlowe mleasing planach sprzedazowych, w oparciu o analizg stopnia plynnosci oraz zastepowalnosci
poszczegoinych portfeli aktywow leasingowych i kredytéw oraz instrumentéw diuznych.

Ponizsza tabela prezentuje strukture zapadalnosci aktywéw finansowych i wymagalnosci zobowiazar finansowych spotki w
oparciu ¢ oczekiwane terminy zapadalnosci (akiywa) i umowne terminy wymagalnosci (zobowigzania) na dzien bilansowy,
wediug niezdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

Luka plyrnoéci na 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 przedstawia sig nastepujgeo (w tys. PLN):

Do1 1-3 312 1-5 Powyiej Razem

31122017 miesiaca miesiecy migsiecy Lat 5 lat

Aktywa

Aktywa finansowe

dostepne do - - - - 379 379
sprzedazy

Naleznosci handlowe
oraz pozosiake 394 689 472 577 2088 046 5731168 687 053 9373533
naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty sa7 . ) N ) 347

Aktywa razem 400 106 472 577 2088 046 5731168 687 432 9 379 329

Zobowigzania

Zobowigzania

handlowe oraz - - 292 748 - - 202 748
pozost. zobowigzania
Zobowigzania z
tyiudu emisil divinych
papleréw
wartoéciowych
Kredyty i pozyczki 660 463 278972 1451293 5817 537 268 526 8477 19

18G 465 343 000 3G 000 - - 553 485

rz:z‘:‘,”‘!"“‘za“ia 840 928 622972 1774041 5817 537 268 526 9 324 004

Luka ptynnosci
Razem

(440 822) (150 395) 314 005 (86 369) 418 906 55 325

Wysoki poziom luki ptynnosci w okresie do 1 miesigea i 3-12 miesigcy wynika ze splat zaciagnietych kredytéw, ktére majg w tym
czasie nastapié. Spotkka ma podpisane z mBankiem umowy kredytowe w wysckosci zapewniajgce] odpowiedni poziom
refinansowania.
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31.12.2016

Do 1 1-3 3-12 1-5 Powyiej Razem
miesiaca miesigcy miesiecy fat 5 lat

Aktywa

Aktywa finansowe

dostepne do - - - - 378 are
sprzedazy

Naieznosci handlowe
oraz pozostate 430 532 414 159 1775324 4 893 372 920 5986 8433 983
naleznosci

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

2 367 - - - - 2 367

Aktywa razem 432 899 414 159 1775324 4893 372 920 975 8436 720 -
Zobowiazania

Zobowigzania
handiowe oraz - - 209 901 - - 209 901
pozost. zobowigzania

Zobowigzania z

tytuiu emisji divznych
papierdw

176 000 63 600 - - - 239 600

wartosciowych
Kredyly | pozyczki 1023 045 366 906 1861 212 4225578 472013 7948 754

Zobowlzania 1199 045 430506 2071113 4225578 472013 8 398 255

Rka plynnosci (766 146) (16347)  (205789) 667 794 448 962 38474

(e} Limity dia ryzyka walutowego, ryzyka stép procentowych i ryzyka plynnosci w mLeasing Sp. z o.0.

1.

Wysokos¢ VAR (97,5% poziom ufnosci, okres przetrzymania 1 dzien) nie moze przekraczaé podstawowego limitu VAR na
mi.easing stosowanago przez mBank SA w danym okresie,

Luka stopy procentowej dia poszezegdinych walut dia okresu przeszacowan (zmian) stép procentowych od 2 miesigcy do
1 7oku nie moze byC wigkszg niz 10% wartosci wszystkich aktywéw odsetkowych w danej walucie w bilansie Spokki. Luka
stopy procentowej dla poszczegdinych walut dia ckresu przeszacowan (zmian) stép procentowych powyZej 1 roku nie moze
by¢ wieksza niz 8% wartoéci wszytkich aktywow odsetkowych w danej walucie w bilansie Spotki.

Otwarta pozycia walutowa na moment wyceny ustalonych aktywow i zobowigzart na okreslong date powinna wynosié
maksymalnie 20 milionéw ziotych na kazdy dziert roboczy miesiaca kalendarzowego.

W celu wyliczenia wysoko$ci pozycji walutowe] Spélki na okreslong date, nalezy przeliczaé naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych na réwnowarto$é waluty krajowej po kursach $rednich NBP z tego dnia.

Stable Funding Ratic (SFR) wskaznik procentowy przedstawiajacy udzial kwoty diugoterminowych (o zapadalnosci powyzej
jednego roku) zobowigzarn w kwocie dtugoterminowyeh (o zapadalnosci powyzej jednego roku} aktywow powinien wynosié
minimum 30%.

Wysoko$¢ wolnych $rodkédw finansowych dostepnych na zadanie (tylko salda na rackunkach bankowych i kredyty na
rachunkach biezacych w bankach o moZliwosci przelewy w zerows data waluty na dany dzieri roboczy) kazdego dnia
roboczego nie moZe by¢ nizsza niz 25 000 000 ziotych lub ich ekwiwalent w walutach obcych.

Kwota nominalna pojedynczej emisji, zobowigzan przez Spotke o nie potwierdzonych pisemnie datach rolowania {zwane
dalej: krotkoterminowe obligacje”), na tg sama date waluty wykupu nie moze przekraczad kwoty 50 000 000 zlotych.

Ryzyko ptynnosci krotkoterminowej obligacji (na czas frwania programu emisji) i platnosci na dwa nastepujace po sobie dni
robocze powinno by¢ zabezpieczone wolnym kredytem w rachunku/ach biezacych pius saldo dodatnich sakd na rachunkach
biezacych na kwotg nie nizsza niz suma kwot nominainych zapadajgcych krétkoterminowych obligacji na dwa dni robocze
pius limit zdefiniowany dla wysokosct wolnych srodkéw finansowych dostepnych na zadanie.

Ryzyko piynnosci krétkoterminowych obligacji (na czas trwania programu emisji) powinno byé zabezpieczone wolnym
kredytem w rachunku/ach biezacych | niewykorzystanymi liniami kredytowymi na kwotg nie nizsza niz suma kwot
nominainych zapadajacych krotkoterminowych obligaci w ciggu dwoch miesigcy plus podwdjna wartosé limitu
zdefiniowanego dla wysokosci woinych érodkéw finansowych dostepnych na zgdanie.

Wysokosé srodkdw finansowych w postaci:

. dodatnich sald na rachunkach bankowych Spéiki;

. przyznanych i niewykorzystanych kredytéw bankowych dostepnych na trzy najblizsze miesiace;

. nieprzyznanych ale zagwarantowanych przez Grupe Commerzbank w postaci pozytywnych zgdd kredytowych
waznych przez trzy najblizsze miesigce, nie moze byé nizsza niz 200 000 000 ziotych lub ich ekwiwalent w walutach
obeych.
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3.4 Szacowanie wartosci godziwej

Zaklada sig, ze ze wzgledu na krdtki okres do zapadalnoéciiwymagalnosci wartosé nominalna skorygowana o oszacowane
odpisy z tytuhu utraty wartosci nalezno$ci § zobowigzar z tytulu dostaw | ustug jest zblizona do ich wartoéci godziwej. Bla potrzeb
ujawniania informacji, warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych szacuje si¢ poprzez dyskontowanie przysziych umownych
przeptywdw plenigznych wedliug obecnej rynkowej stopy procentowe] dostepnej dia Spotki w odniesieniu do zblizonych
Instrumentow finansowych.

Spotka posiada naleznosci handlowe oraz kredyty | pozyczki o stafym i Zmiennym oprocentowaniu. Spatka przyjeta zalozenie,
2e wartos¢ godziwa haleznosci handlowych oraz kredytow | pozyczek o zmiennej stopie procentowej, krotkoterminowych
naleznosci handlowych oraz krdtkoterminowych kredytéw i pozyczek (ponizej 1 roku) o statej stopie procentowe] jest réwna ich
wartosct bilansowej.

W tabeli ponizej przedstawiono pedsumowanie wartoéct bilansowych i godziwych, wycenianych do wartosct godziwe] wytacznie
na potrzeby ujawnien, wg stanu na 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 roku:

31.12.2017 31.12.2016

Wartosé Wartosc

ksiggowa Wartosé godziwa ksiggowa Wartosé godziwa
Aktywa i zobowigzania finansowe
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 5 417 161,66 5 417 161,66 2 366 682,15 2 366 682,15
Naleznosci z tytulu leasingu i B 642 003 449,27 8 428 055 676,85 7523771 392,35 7 297 894 082,35
pozyczek
Kredyty i pozyczki oraz pozostate
20bowiazania finansowe 8 315 383 505,77 8 318 383 505,77 7 434 470 105.48 7 434 470 105,48
Zobowiazania Z tytutu emisji 553 465 349,22 553 465 349,22 239 304 528,38 239 304 528,38
dtuznych papieréw wartosciowych ’ ' ' '
Zobowiazania handlowe oraz 276 411 508,19 276 411 508,19 196 473 354,73 198 473 354.73

pozostale zobowigzania

Ponizej zaprezentowane sa gléwne zalozenia i metody wykorzystane przez Spotke podczas szacowania wartoscl godziwej
naleznosci z tytulu leasingu i pozyczek:

Naleznosci z tytuty leasingu s3 wykazywane w wartogci netto po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci,
Wartos¢ godziwa naleznoéci z tytutu leasingu o stalej stopie procentowej powyze] 1 roku zostala wyliczona jako zdyskontowana
wartosc oczekiwanych przyszlych platnosci do otrzymania zaréwno z tytulu kapitatu, jak i odsetek przy zastosowaniu czynnika
dyskontujacego wyliczonego w oparciu o krzywa zerokuponows. Zaklada sie, ze splaty naleznosci handiowych nastepowat
beds w terminach uzgodnionych w umowach. Wartosé godziwa naleznosci zagrozonych jest rowna ich wartosci bitansowej
netto, kidra uwzglednia wszelkie przestanki wskazujgce na utrate wartosci naleznoséci. Tak oszacowana wartosé godziwa
naleznosci odzwierciedla zmiang w poziomie ryzyka kredytowego od czasu zawarcia umowy leasingu oraz zmiany poziomu
stop procentowych w przypadiu naleznoéci o stale] stopie procentows;.

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywow i zobowigzar: finansowych, wycenianych do wartosci
godziwej, wylgcznie na potrzeby ujawnier, wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2046 roku.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Ceny Technil;ipvgtc;e:g -

31.12.2017 w tym: na“;{gﬂﬁgﬁ obsemov:'jalnych inne Sycggf'::
okach o oven

Wyceny wylacznie na potizeby ujawnien
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5417 161,66 - - 5417 161,66
Naleznosci z tytutu leasingu | pozyczek 8 428 055 676,85 - - 8428055 676,85
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 8 318 383 505,77 - - 8318 383 505,77
ﬁ(;l:tc;vgi:?;avr;ifhz tytutu emisji diuznych papieréw 553 465 349,22 _ . 553 465 340,22
Zobowigzania handlowe oraz  pozostate 276 411 508,19 } . 276 411 508,19

zobowigzania
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny

Ceny

31.122016 w tym: e cbserucuincn 1™ ek

rynkach rynk:\:’zgﬁ
Wyceny wylacznie na potrzeby ujawnier
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 366 682,15 - - 2 366 682,15
Nalezno$ci z tytutu leasingu i pozyczek 7 297 894 082,35 - - 7297894 082,35
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki 7 434 470 105,48 . - 743447010548
Zohowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw 239 304 528,38 _ _ 239 304 528,38

wartoéciowyph
Zobowigzania  handlowe oraz pozostate 198 473 354,73

zobowiazania 198 473 354,73

W ciagu 2017 i 2018 roku nie mialy miejsca 2adne tfransfery instrumentow finansowych pomiedzy poszczegbinymi poziomami
hierarchii warto$ci godziwej.

Spotka na dziert 31.12.2017 oraz 31.12.2016 nie posiadata aktywéw ani zobowiazar wycenianych do wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacii finansowe;.

3.5 Zarzadzanie kapitalem

Spokka uwaza za kapitat posiadany kapitaf wlasny. Celem Spélki jest wzrost zysku netto. Spotka postepuje zgodnie 2 polityka,
w my$l ktorej Zarzad zwraca szczegding uwage na wskaznik RORC (RORC rozumiany jako wynik brutto w relacji do aktywoéw
wazonych ryzykiem). Zarzad stara si¢ minimalizowa¢ ryzyke aktywéw, a jednoczesnie kieruje firma w celu zwiekszania zyskdw,
Utrzymywane przez Spotke kapitaly speiniaja wymogi okreslone w przepisach Kodeksu Spolek Handlowych. Spoika nie jest
zobowigzana spetnia¢ innych zewnetrznych wymogdw kapitatowych.

Polityka Spoki zakdada, iz giownym zZradiem finansowania Spétki sa kredyty, kapitat wiasny stanowi zatem znikomy element
{wskaZnik zadluZenia na koniec 2017 r. i koniec 2016 r. wyniost odpowiednio 96,0% i 96,0%).

4, Wazne oszacowania i zalozenia | profesionalny osad

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one 2z dotychczasowych doswiadczett oraz innych
czynnikow, w tym przewidywar co do przysziych zdarzen, ktére w danej sytuaciji wydajg sie zasadne.

Spotka dokonuje oszacowan w szczegdinosci w zakresie:

=  szacowania waitoSci rezyduainej na poczatku umowy tak aby przewidywana wartosé rynkowa przedmiotu leasingu
gwarantowata realizacje opcji przez klienta;

*  szacowania aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych ze straty podatkowej, kiore ujmuje
sig w zakresie, w kidrym jest prawdopodobne, ze bedzie zrealizowany przyszly zysk do opodatkowania, od kidrego
mozna odpisac straty podatkowe. Oszacowanie jest wymagane do okresienia kwoty aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktére moze byé rozpoznane w oparciu o prawdopodobny moment wystapienia i poziom
przysztych zyskéw do opodatkowania;

=  szacowania wyceny przedmiotow na podstawie wycen rzeczoznawcow, cenntkdw, informacji z rynku, metody
eksperckigj,

*  odpisdw aktualizujacych wartosé naleznosci.

Oszacowania zwigzane z klasyfikacja uméw leasingu zostaly opisane w nocie 2.22.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe

z definicji rzadko pokrywa¢ sig beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko
koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego
omowiono ponizej.

4.1 Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Spotka okresla szacunkowe okresy ekonomicznych uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwalych
{z wyjatkiem rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych w leasing operacyjny) oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te
opieraja si¢ na prognozowanych okresach wykorzystania poszczegdinych grup aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przyjgte okresy ekonomicznej uzytecznosci moga ulegaé znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych
rozwigzan technologicznych, w przypadku urzadzen technicznych | wartosci niemateriainych fub intensywnosci eksploatacji
pozostatych rzeczowych aktywow trwatych,

Na kazdy dzien bilansowy stosowane przez Spétke stawki amortyzacji odzwierciedlaly okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywéw trwatych.

Wydtizenie okresu amortyzacji o 1 rok bedzie skutkowaé zmnigjszeniem rocznych kosztdw odpisdw amortyzacyjnych
w wysokosci 8 004 tys. PLN. Natomiast skrécenie okresu amortyzacji o 1 rok bedzie skutkowato zwigkszeniem rocznych
kosztéw odpiséw amortyzacyjnych o 8 102 tys. PLN.
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4.2 indywidualne odpisy aktualizujace naleznosci

Opis dotyczacy zasad tworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci zostatl zawarty w pkt. 2.6.

Wzrost wskaznika odzyskow (1-LGD) o 10% bedzie skutkowad zmniejszeniem odpiséw aktualizujacych wartodé naleznosci
01685 tys. PLN. Natomiast spadek wskaznika odzyskéw o 10% bedzie skutkowaé zwigkszeniern odpisow aktualizujgcych
warte$é naleznosci o 4 581 tys. PLN.

4.3 Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzone metoda portfelows

Opis dotyczacy zasad stosowania odpowiednich okresow identyfikacii straty w podziale na produkty zostat zawarty w pkt. 3.1.
Wazrost okresu identyfikacji straty do 12 miesiecy bedzie skutkowac zwigkszeniem odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci
© 4863 tys. PLN. Natomiast spadek okresu identyfikacji straty do 6 miesiecy bedzie skutkowaé zmniejszeniem odpisow
akiualizujacych warto$é naleznosdci o 12 225 tys. PLN.

3. Zmiana zasad rachunkowos$ci, zmiany prezentacji i korekty bledow

W 2017 i 2016 roku Spdika nie dokonywata zmian w zasadach rachunkowosci.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1 stycznia
2016

Kosz{ (brutto)
Umorzenie
skumulowane

Wartos¢ ksiggowa netto

Rok obrotowy 2016

Wartoé¢ netto na
poczatek rokuy
2Zwigkszenia

~ W tyrmn zwigkszenia
rzeczowych aklywow
frwafych wiasnych

Likwidacja
Zbycie
Amortyzacja

- W tym amortyzacja

rzeczowych aklywow
frwatych wilasnych

Wartos¢ netto na koniec
roku

Stan na 31 grudnia
2016

Koszt (brutto)
Umorzenie
skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok obrotowy 2017

Wartosé netto na
poczatek roku
Zwiekszenia

- W lym zwigkszenia
rzeczowych aklywow
trwafych wiasnych

Likwidacja
Zbycie
Amortyzacja

- w tyrr amortyzacja

rzeczowych aklywow
trwafych wiasnych

Wartos¢é netfo na koniec
roku

Stan na 31 grudnia
2017

Koszt (brutto)

Umorzenie
skumulowane

Wartos¢ ksiegowa netto

R

Zony 31grudni;

Urzadzenia  Srodki transportu Meble, Pozostate Ogotem
techniczne i wyposaienie
maszyny i sprzet
biurowy
41 348 419,70 419 441 578,52 3312 834,83 3 160 929,30 467 263 762,35
30 214 904,53 232 561 417,98 3206 732,35 2 015 459,10 267 998 513,96
11133 51517 186 880 160,54 106 102,48 1 145 470,20 199 265 248,39
11 133 515,17 186 880 160,54 106 102,48 1145 470,20 199 265 248,39
4 352 644,04 93 006 960,32 47 262,67 16 963,50 97 423 830,53
4352 644,04 3063 109,28 47 262,67 16 963,50 7475 975,49
(25 384,72) (23 315 419,22) (59,22) (570,33) (23 341 433,49)
(4 448 751,28) {48 621 092,73) (79 604,14} (172 923,18) {53 322 371,33)
{3 2B7 934,74) (1 573 091,03 {79 604, 14) (172 923,18) (5 113 553,09}
11012 023,21 207 950 608,91 73 701,79 988 940,19 220 025 274,10
45 675 679,02 489 133 119,62 3360 038,28 3177 322,47 541 346 159,39
34 663 655,81 281182 510,71 3286 336,49 2188 382,28 321 320 885,29
11012 023,21 207 950 608,91 73701,79 988 940,19 220 025 274,10
11012 623,21 207 950 608,91 73701,79 088 240,19 220 025 274,10
4 862 861,89 71774 085,15 56 129,28 18 887,88 76 711 964,20
7 300 750,59 2 054,20 -1 774 458,06 181 877,43 5710 223,16
{1845 203,21) (30 486 482,68) {540,00) (2 199,33) (32 334 425,22)
{3 936 930,06) {47 523 835,64) (61 176,68) (160 045,74) {51 681 988,12)
(3 649 900,74) {1551 8976,42) {61 176,68) {160 045,74) (5 423 099,58}
10 092 751,83 201 714 375,74 68 114,39 845 583,00 212 720 824,96
48 693 337,70 530 420 722,09 3415 627,56 3194 011,02 585 723 698,37
38 600 585,87 328 706 346,35 3 347 513,17 2 348 428,02 373002 873,41
10 092 751,83 201 714 375,74 68 114,39 845 583,00 212 720 824,96

37




sing Sp.'z 0.0. = sprawozdanie finansowe za 1ok obrotowy zako

Skfadniki majgtku trwatego nie stanowig zabezpieczen kredytow, kigtkoterminowych dluznych papieréw wartosciowych lub
obligacji. Skladniki rzeczowego majatku trwatego bedacego w posiadaniu Spoki nie zostaty objete zastawem lub innym
ograniczeniem praw rzeczowych,

Spotka nie kapitalizuje kosztow finansowania, ktére uimowane s3 w wyniku finansowym.
Woartos¢ bilansowa przedmiotéw oddanych przez Spétke w leasing operacyjny osobom trzecim wynosi:

Srodki transportu Maszyny i urzadzenia
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
Koszt brutto 286 049 507.01 288 120 164,41 - 7 388 260,56
Umorzenie 92 362 483,51 85 642 932,26 - 5264 963,64
Wartosé ksiggowa netto 193 687 023,50 202 477 232,15 - 2123 296,92
Amortyzacia (w roku}) (45971 859,22) {47 040 057,38} {287 029,32) {1160 516,54)

Przyszie przychody z rat leasingowych netio o okresie zapadalnosci (bez wartosci rezydualnej):

2017 2016
do jednego roku 41 646 284,46 47 320 342,07
od jednego do pieciu lat 36 036 134,97 44 575 299,84
powyzej pieciu lat - -

77 682 419,43 91 895 641,91
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7. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2016 r.
Koszt {brutto)
Umorzenie skumutowane

Wartoéé ksiegowa netto

Rok obrotowy 2016

Wartosc ksiggowa netto na poczatek roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Likwidacje netto

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2016 r.
Koszt (brutto)

Umorzenie skumulowane

Wartos¢ ksiggowa netlo

Rok obrotowy 2017

Wartosé ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Amortyzacja

Likwidacje netto

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2017 r.
Koszt (brutto)
Umarzenie skumulowane

Wartos$é ksiegowa netto

Wartosci niematerialne nie stanowia zabezpieczen kredytow, krétkoterminowych diuznych papieréw wartoSciowych lub

obligacii.

ok obrotowy Zakon

grudnia 2017.1.

Oprogramowanie

komputerowe

63 451 146,07
39 646 222,09

13 804 923,98

13 804 923,08
6 156 201,47
(5 648 055,42)

14 313 070,03

59 607 347,54

45 294 277,51

14 313 070,03

14 313 070,03
7 413 448,70
(5 466 274,87)

16 260 243,86

67 020 796,24
50 760 552,38

16 260 243,86

Nie wystapily wartoéci niematerialne przeznaczone do sprzedazy zgednie z MSSF 5,
Nie wystapily odpisy aktualizujace, ktore ulegly odwroceniu,

Wartosci niemateriaine bedace w posiadaniu spoiki nie zostaly objete zastawem lub innym ograniczeniem praw rzeczowych.




rawozdanie finans 1 grudnia 2017.1.

za rok obrotowy zakonczon

8. Udziaty w innych spdlkach

2017 2016
Stan na poczatek roku 379 000,00 379 000,00
Zwigkszenia - -
Zmnigjszenia - -
Stan na koniec roku 379 000,00 379 000,00
Czesc diugoterminowa 379 000,00 379 000,00

Czesé krotkoterminowa E -

Udzialy w innych spélkach dotycza dlugoteminowych inwestycji w podmiotach nienotowanych na gieldzie wykazanych ponizej:
Dane za 2017 rok;

Udzi_al w Wa_rto_éé . Suma Kapitat Wynik Sprawowana Konsolidacja

Nazwa spéiki kao;:;tza: udi:fa:;: hll&r::;v: w:vats;lsy ‘:(:;tso. kontrola {Tak/Nie)
gtosach (%} PLN PLN PLN PLN

BREL-COM Sp. z 0.0. 100% 50 18 11 (15} Nie Nie
BREL-PRO Sp. z0.0. 14% 7 163 162 4 Nie Nie
tmmofiducja Sp. 2 0.0, 100% 272 159 159 (22) Tak Nie
Ravenna Krakow Sp. z c.0. 100% 50 119 119 (8) Tak Nie
RAZEM are

Soolii: BREL-COM Sp. 7 0.0., BREL-PRO Sp_z 0.0.

Dzialalnosé powyZszych spélek celowych dotyczy leasingu finansowego nieruchomosci oraz podnajmu powierzchni dia stron
trzecich. Prawa do nieruchomosci we wszystkich spélkach zestaly nabyte za fundusze pochodzace z kredytu, stanowiac
jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazart w postaci hipotek ustanowionych na tych nieruchomosciach. Zgodnie z umowami
kredytowymi raty leasingowe sg przekazywane bezposrednio do banku finansujgcego jako spiata kredytu, a same umowy
leasingu przewidujg wykup nieruchomosci przez feasingobiorce po zakoficzeniu umow leasingu.

Zadna spotka celowa nie jest przedmiotem konsolidacii, bowiem Spdtka nie posiada nad nimi kontroli finansowej | operacyjnej
(za wyjatkiem Ravenny Krakéw Sp. z 0.0, | immofiducji Sp. z 0.0.), nie ponosi zadnego ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig tych
spotek. Zarzad Spéiki nie ma kontroli nad tymi podmiotami, Ryzyko oraz korzyéci zwigzane z funkcjonowaniem spolek
specjalnego przeznaczenia nalezg do banku finansujacego. Po zakohiczeniu projektu spotki 53 likwidowane.

Spolki Ravenna Krakéw Sp. z 0.0. i Immofiducja Sp. z c.o., pomimo e s3 kontrolowane przez mleasing, rowniez nie sg
konsolidowane przez nia. Zgodnie z paragrafem 10 MSR 27, mleasing nie sporzgdza skonsolidowanege sprawozdania
finansowege. Jednostkg sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu jest mBank SA.
W zwigzku z powyzszym spolki te wykazane s w bilansie mLeasing jako jednostki zalezne niepodlegajace konsolidacii
i zaprezeniowane s3 w cenie nabycia jako aktywa dostepne do sprzedazy, pedobnie jak pozostate spdki.

Powyzsze Spotki majg swojg siedzibe w Warszawie, ul. Ks. |. Skorupki 5.

Dane za 2016 rok:

Udzi_al w Wa.rto'éé . Suma Kapitat Wynik Sprawowana Konsolidagja
Nazwa spéiki k:;f;t::ﬁ udzv;a:;: bliarﬁ:;v: w‘:af;z \::;t: kontrola {Tak/Nie)

glosach (%} PLN PLN PLN PLN

BREL-COM Sp.z0.0. 100% 50 42 41 {15} Nie Nie
BREL-PRO Sp. z0.0. 4% 7 158 158 4 Nie Nie
immofiducia Sp. z 0.0. 100% 272 181 181 (22) Tak Nie
Ravenna Krakéw Sp. z 0.0. 100% 50 134 127 ) Tak Nie
RAZEM 379

mleasing nie posiada inwestycji w spitkach wspofzaleznych | stowarzyszonych,
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9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznoéci

31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci kapitatowe z tytutu uméw leasingu finansowego 8173607 151,15 7 105 816 581,96

258 441 663,46
416 206 541,85

220 535 692,92
378 769 815,10

Naleznosci zapadie z tytuts uméw leasingu (finansowego i operacyjnego)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Naleznosci z tytulu podatku VAT 52 021 166,35 24 403 177,55

Pozostate naleznosci handlowe 46 898 091,14 27 060 720,26
Rozliczenia migdzyokresowe 998 178,59 614 763,27
Minus: odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci (209 398 682,19) (200 264 485,87)
Naleino$ci handlowe oraz pozostate

naleZnosci —netto 8738 774 110,35 7 556 936 265,19
Czgsc diugoterminowa 5937 957 802,32 5279 186 990,28
Czesc krotkoterminowa 2 800 816 308,03 2 277 749 274,91

Odpisy aktualizacyine naleZnosci - naleznosci z tytutu uméw leasingowych

udzieione duiym udzielone $rednim i

Razem klienci

klientom malym klientom
Stan rezerw na 1 stycznia 2016 846 043,98 180 504 653,65 181 350 697,63
Zwigkszenia {Z tytulu) 5198 383,47 43 900 176,01 49 098 559,48
-utworzenie rezerw 5 198 383,47 43 900 176,01 49 098 559,48
-reklasyfikacja rezerw i ré2nice kursowe - - -
Zmniejszenia (z tytuls) -819 188,99 -32 985 907,25 -33 805 096,24
-rozwWigzanie rezerw -819 188,99 -21 438 720,00 -22 258 908,99
-naleznosei spisane w cigzar rezerw - -11 546 187,25 -11 546 187,25
Stan rezerw na 31 grudnia 2016 §225238,46 191 418 922,41 196 644 160,87
Zwigkszenia (z tytulu) 467 412,88 53 949 979,59 54 417 392,47
-utworzenie rezerw 467 412,88 53 949 979,59 54 417 392,47
-reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe - - -
Zmnigjszenta (Z tytulu) -1 186 744,96 -43 622 901,19 -44 809 646,15
-rozwigzanie rezerw -1 186 744,96 -22 213 797,48 ~23 400 542,44
-naleZnosci spisane w cigzar rezerw - =21 409 103,71 -21 409 103,71
Stan rezerw na 31 grudnia 2017 4 505 906,38 201 746 000,81 206 251 907,19

Powyisze rezerwy dotyczg naleznoéci terminowych z tytuly umow leasingu finansowego. Calkowita kwota rezerw na
31.12.2017 r. wyniosta 206 252 tys. PLN, na 31.12.2016 r. wyniosta 196 644 tys. PLN; w tym rezerwa indywidualna
odpowiednic 176 767 tys. PLN (31.12.2017), 169 662 tys. PLN (31.12.2016); a rezerwa portfelowa 29 485 tys. PLN

(31.12.2017 1.), 26 982 tys. PLN (31.12.2016 .).
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Qdpisy aktualizujace naleino§ci — pozostale naleznosci

31.12.2017 31.12.2016
Stan rezerw na poczatek okresu 3 620 325,00 2924 845,00
Zwigkszenia (z tytutu) - 695 480,00
-utworzenie rezerw - 695 480,00
Zmnigjszenia (2 tytutu) (473 550,00) -
-Tozwigzanie rezerw (473 550,00) -
Stan rezerw na koniec okresu 3146 775,00 3 620 325,00

Odpisy na pozostale naleznosci dotycza giéwnie naleznosci z tytulu zaliczek. Ich utworzenie i zawigzanie jest prezentowane w
pozostatych przychodach / kosztach operacyjnych. Pozostale naleznosci finansowe 53 w wigkszosci naleznosciami z utrata

wartosci, objetymi odpisami aktualizujacymi.

Struktura diugoterminowych naleznosci:

31.12.2017 31.12.2016
Qd 1do 2 lat 2098 634 756,88 1817 956 911,26
Od 2 do 5lat 3203 242 823,17 2 621 249 599,64
Powyzej 5 fat 636 080 222,27 839980 479,38
5 937 957 802,32 5279 186 990,28
Struktura walutowa naleznosci z umow leasingu | pozyczek przedstawia sie nastepujgco:
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu uméw leasingu:
- udzielonych w walucie PLN 68,68% 65,79%
- denominowanych w EUR 28,60% 31,63%
- denominowanych w CHF 1.31% 1.79%
- denominowanych w USD 0,33% 0,45%
- denominowanych w JPY 0,07% 0,34%

Naleznogci handlowe z tytutu leasingu finansowego oprocentowane sa zmienng stopg procentows, kiora zmienia sie zgodnie ze
zmianami na rynku. W przypadku naleznosci ryzyke stopy procentowej ponosza leasingobiorcy. Zarzad Spotki uwaza, iz biorge
pod uwage aktualizacie wyceny, waros¢ bilansowa naleznosci handiowych zblizona jest do ich wartosci godziwej.

Efektywne stopy procentowe naleznosci wynosity:

31.12.2017 31.12.2016
Naleznodci z tytutu umow leasingu:
- udzielonych w walucie PLN 4.17% 4,42%
- denominowanych do EUR 2,52% 2,47%
- denominowanych do CHF 1,06% 1,78%
- denominowanych do USD 4,30% 3.78%
- denominowanych do JPY 1,78% 1,20%

Efektywna stopa procentowa dla naleznosci z tytutu leasingu zostala wyliczona w oparciu o $rednig wartosé umowy dia catego
portfela uméw leasingowych z uwzglednieniem s$rednich wartosci pozostafych przeplywéw pienieznych 2zwigzanych
bezposrednio z realizacjg umow leasingu (np. prowizje, doplaty itp.).
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Podzial naleznosci kapitatowych z tytulu leasingu finansowego wedlug stalgj | zmiennej stopy procentowej przedstawia sie

nastepujgco;

O zmiennym oprocentowaniu:
wygasajgce w clagu jednego roku
wygasajace po uptywie jednego roku:

O stalym oprocentowaniu:
wygasajgce w ciagu jednego roku
wygasajgce po upfywie jednego roku:

31.12.2017 31.12.2016
2097 535 977,28 1703 181 705,49
5731 256 987,65 5 068 000 088,01
7 828 792 964,93 6771181 793,48

138 113 371,55
206 700 814,67

123 447 886,19
211186 902,27

344 814 186,22

334 634 783,47

Nie wystepuje kencentracja ryzyka kredyiowego pod wzgledem geograficznym. Struktura sekiorowa zostala zaprezentowana w

nocie 3.2

Naleznosci dotyczace umdw leasingu finansowego przedstawiajg sig nastepujaco:

31.12.2017

31.12.2016

Naleznosci kapitatowe diugoterminowe netto
Leasing finansowy — naleznosci brutto
Niezrealizowane przychody finansowe

6 094 780 282,84
264 249 586,05

$ 422 700 000,00
414 734 360,99

5 830 539 696,79

5 007 965 639,01

Naleznosci kapitatowe krétkoterminowe netto
Leasing finansowy ~ naleznoséci brutto
Niezrealizowane przychody finansowe

2792 851 253,93
449 783 799,57

2337126 131,47
238275 188,52

2 343 067 454,36

2097 850 942,95

Naleznosci kapitatowe brutto z tytutu leasingu finansowego:
Penizej jednego roku

Od jednego do pieciu lat

Powyzej pieciu lat

2 792 851 253,93

2337 126 131,47

5476 270 039,37 4590 979 000,00
618 519 243,46 831 721 000,00
8 887 640 536,77 7759 826 131,47

Niezrealizowane przychody finansowe z tyfulu Ieasingu
finansowego

714 033 385,62

654 009 549,51

Inwestycja netto w leasing finansowy

8 173 607 151,15

7 105 816 581,96

Niegwarantowane wartoéci koficowe przypadajace Spolce wynoszg 1 114 217 778,03 PLN w 2017r. (518 558 935,27 PLN na
dzier 31.12.2016 1.).

Naleznosci z tytulu uméw leasingu nie stanowia zabezpleczen kredytaw.

Zapisy ogOlnych warunkéw leasingu sg standardowe dla rynku polskiega.

10. Zapasy
31.12.2017 31.12.2016
Przedmioty zakupione do uméw leasingu 140 476 292,69 105 330 477,49
Przedmiocty odebrane z uméw leasingu 20 108 338,20 3156 016,70
160 584 630,89 108 486 494,19

Zapasy nie stanowig zabezpieczen kredytéw, krotkoterminowych papieréw wartosciowych lub obligacii.
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e

PLN

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w kasie i w banku 5176 074,72 2 110 965,49
Krétkoterminowe depozyty bankowe 241 086,94 255 716,66
5417 161,66 2 366 682,15

12.Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Spéiki sidadai sie z 12 243 wyemitowanych i w peini opiaconych udzialow © wartosci nominalnej 500 PLN.
Na dzief: bilansowy struktura wiasnosci kapitatéw przedstawiata sie nastepujaco.

llosé o . Wartos¢ posiadanych
posiadanych % po?;asgz:vnych udziatow
udziatow 9 {(PLN)
mBank SA 12 243 100 6 121 500,00
O Razem w228 0 T 612150000

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku udzialowcem posiadajacym 100% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spéki byt mBank
Spotka Akeyjna. W roku 2017 i 2016 nie bylo zmian w wysokosci kapitaiu podstawowego.

13. Pozostate kapitaly oraz zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty w wysokosci 327 079 325,58 PLN (2016 r.: 269 840 463,57 PLN) zostaly utworzone z zysku wypracowanego
w latach ubieglych oraz nadwyiki wynikajgcej z objecia udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym po cenie wyzsze| od
wartosci nominainej (w kwocie 28 571 000,00). Kapitat ten przeznaczony jest na pokrycie ewentualnych strat z dziatalnosci Spotki.
W dniu 31 marca 2017 roku na podstawle uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Spétki, podieto decyzje o podziale
zysku netto za 2016 rok w kwocie 56 360 420,01 PLN przenoszac na kapital zapasowy Spotki kwote 56 358 794,01 PLN.

W dniu 14 kwietnia 2016 roku na podstawie uchwaly Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow Spolki, podigto decyzje o podziale
zysku netto za 2015 rok w kwocie 43 793 091,52 PLN przenoszac na kapitat zapasowy Spofki kwote 43 714 932,52 PLN.

Decyzja o podziale zysku netfo za 2017 rok zostanie podjgta na Zgromadzeniu Wspélnikéw w dniu 22 marca 2018 roku.
14. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2017 31.12.2016

Zcbowigzania krétkoterminowe:

Zobowiazania handiowe 197 499 930,65 135 683 519,50

Pozostale zobowiazania 18 010 087,98 10 722 880,30
Kaucje 37 253 289,47 30 882 368,34
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 23 648 200,09 21 184 586,59
- 2 tytutu premii dla pracownikow i Zarzadu 8662 410,18 7 163 060,73
- przychody przysziych ckresow z tytulu oplat wstepnych

od uméw leasingu operacyjnego 2353 703,57 2 485 383,99
- inne przychody rozliczane w czasie 1342 167,79 1610 646,41
- pozostale 11288 918,55 9925 476,46
- w tym zobowigzania finansowe - N
276 411 508,19 198 473 354,73

Zobowiazania diugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odpraw emerytalnych 708 325,00 704 758,00
708 325,00 704 758,00

Na kwotg pozostatych rozliczeh miedryokresowych skiadajg sie m.in. rezerwy na niewykorzystane urlopy, doradztwo oraz

prowizje posrednikdw do roziiczenia.
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Spolka na 31.12.2017 i 31.12.2016 posiadala nastepujace zobowlazania wobec Urzedu Skarbowego:

Zobowigzania z tytuiu biezgcego podatku
dochodowego

mleasing na dziest 31.12.2017 oraz 31.12.2016 nle byla leasingobiorcy leasingu finansowego.

15. Kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowiazania finansowe

Diugoterminowe:
Kredyty bankowe od podmiotow powiazanych
Kredyty bankowe od pozostatych podmiotéw

Krétkoterminowe:

Kredyty bankowe w rachunkach biezacych od podmiotéw powigzanych
Kredyty bankowe w rachunkach biezacych od pozostalych podmictow
Kredyty bankowe transzowe od pomiotéw powiazanych

Kredyty bankowe transzowe od pozostatych podmiotow

Kredyty i pozyczki ogdlem:

31.12.2017 31.12.2016
14 168 667,00 9 447 440,00
31.12.2017 31.12.2016

5 900 575 027,65 4 572 858 638,80

5900 575 027,65_ 4 572 858 638.8;

157 717 763,28 124 512 832,45
2260090 71 4.80: 2737 098 634.21;

2 417 808 478,12

2 861 611 466,68

8 318 383 505,77

7 434 470 105,48

Kredyty i pozyczki ogélem nie stanowia zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spobi. W roku 2017 i 2016 nie byio

przypadkow nfedotrzymania warunkdw splat,

Kredyty

Na 31.12.2017 r, oraz 31.12.2016 r. Spdika posiada nastepujace zobowigzania kredytowe:

Warto$€ kredytu na Warto$é kredytu na

Bank 31122017 wPLN  31.12.2016 w PLN
mBank SA 831838350577 7434 470 105,48
Razem 8318 383 505,77 7 434 470 105,48

Emisja obligacji

W roku 2017 i 2016 Spotka byla emitentem obligacji i na dzien 31.12.2017 i 31.12.2016 posiadata zobowigzania z tego tytutu.

31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ wyemitowanych obligacii 553 4665 340,22 239 304 528,38
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Stuktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek oraz obligacii przedstawia sie w sposcb nastepujacy:

Stan na 31 grudnia 2016 r.
- do 3 miesiecy

- od 3 do 12 miesigcy
Krétkoterminowe:

-od 1do2iat

-od 2do5iat

- powyZej § lat

Diugoterminowe:

Stan na 31 grudnia 2017 r.
- do 3 miesigcy

- od 3 do 12 miesiecy
Krotkoterminowe:
-od1do2iat

~od 2 do 5 lat

- powyzej 5 lat

Diugoterminowe:

Kredyty bankowe w
rachunkach biezgcych

Kredyty bankowe transzowe

Wyemitowane diuzne papiery

Kredyty
i pozyczki

1071676 456,54
1789835 010,14

Obligacje

239 304 528,38

2 861 611 466,68

239 304 528,38

2 028 869 692,23
2084073 018,37
459 915 928,19

4 572 858 638,80

1064 304 703,19
1353 503 774,93

523 761 608,12
29 703 741,10

2417 808 478,12 553 465 349,22
2 427 192 266,25 -
3233622 535,24 -
239760 226,16 -
5900 575 027,65 .
Efektywne stopy procentowe na dziert bilansowy przedstawialy sie w sposéh nastepujacy (w %):
31.12.2017 31.12.2016
PLN EUR JPY CHF USsD PLN EUR JPY CHF uspD
249 092 0,79 . . 218 070 - - -
2,26 0,81 0,68 1,33 2,00 1,89 0,61 0,63 1,32 1,12
210 - - - . 2,04 - - - .

wartosciowe

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i pozyczek ogélem przedstawia sie w Spolce w nastepujacy sposob:

PLN
EUR
JPY

CHF
usp

31.12.2017 31.12.2016

§ 648 719 553,90 4 847 336 774,22
2529987 182,16 2410472 229,48
1638 373,51 12 694 441,04

108 550 541,89 129 263 200,33
20 487 854,31 34 703 460,41

8 318 383 505,77 7434470 105,48

Struktura walutowa wartosci wyemitowanych diuznych papieréw wartoéciowych przedstawia sic w Spolce w nastepujacy

sposéh:

PLN

31.12.2017 31.12.2016
553 465 349,22 239 304 528,38
553 465 349,22 239 304 528,38
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Spoka dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31.12.2017 31.12.2016

O zmiennym oprocentowaniu:
tys. PLN tys. PLN
wygasajgce w ciagu jednego roku w tym: 606 080 375 487
- PLN 538 921 332 937
-EUR 67 159 42 550

Limity wygasajace w ciggu jednego roku to limity przyznawane do wykorzystania w ciggu jednege roku, siuzace

finansowaniu dzialainosci leasingowej.

Podziat kredytow i pozyczek wediug stalej i zmiennej stopy procentowe] przedstawia sig nastepujaco:

O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2017 31.12.2016
wygasajgce w ciggu jednego roku 241780847812 2 861 611 466,68
wygasajgce po uptywie jednego roku: 5 900 575 027,65 4 572 858 638,80

8 318 383 505,77 7 434 470 105,48

Podzial wyemitowanych diuznych papierow wartoéciowych wedlug stalej i zmiennej stopy procentowej przedstawia sig

nastepujgco:
O zmiennym oprocentowaniu: 31.12.2017 31.12.2016
wygasajace w ciggu jednego roku 553 465 349,22 239 304 528,38
wygasajgce po uplywie jednego roku: - -
5§53 465 349,22 239 304 528,38
Ponizsze tabele przedstawlajg zmiang stanu zobowiazarn finansowych w latach 2017 | 2016;
Zmiana stanu kredytow i pozyczek 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczgtek okresu 7 434 470 105,48 6472 982 949,25
Zwigkszenia (zaciggniecie) 3749 290 472,63 2 780 337 866,59
Zmniejszenia (splata) (2 704 936 173,34) (1 896 089 023,16)
Réznice kursowe (162 443 620,62) 76 533 103,93
Inne zmiany 200272162 705 208,87
Stan na koniec ckresu 8 318 383 505,77 7434 470 105,48
ﬁgzatgwsfaﬂ‘oéﬁ?:mg““ z tytulu emisji diuznych 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczgtek okresu 239 304 528,38 0,00
Zwiekszenia (zaciggniecie) --3 339 900 000,00 767 262 513,20
Zmniejszenia {sptata) {3 026 865 284,20) {529 000 000,00)
Réznice kursowe - -
Inne zmiany 1126 105,04 1042 015,18
Stan na koniec okresu 553 465 349,22 239 304 528,38
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16. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa | zobowigzaniz z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli
odroczony podatek dochedowy podlega tym samym organom podatkowym. Zgodnie z powyzszym, w ninigjszym sprawozdaniu
finansowym Spotka wykazuje netto aktywa z tytule odroczenego podatku dochodowego. Zmiany stanu odroczonego podatku
dochodowego przedstawiajg sig w sposob nastepujacy;

2017 2016
Poczatek roku 313 577 550,20 250 027 757,20
(Obciazenie) / uznanie wyniku finansowego 98 672 483,00 62 284 803,00
Podatek odroczony uwzgledniony w pozostatych dochedach catkowitych (9 614,20} 1264 990,00
Koniec roku 412 240 419,00 313 577 550,20

Struktura zapadalno$ci | wymagalnosci aktywéw i rezerwy na podatek odroczony przedstawia sig nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— do realizacji po uplywie 12 miesiecy 338 097 902,90 233 914 400,00
- do realizacji w ciggu 12 miesigey 74 142 516,10 79 663 150,20
. 412 240 419,00 313 577 550,20

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
— do uregulowania po uplywie 12 miesiecy . : . . .

~ do realizacji w ciggu 12 miesigcy _ ' - -
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Zmiany wysokoéci odroczonege podatku dochodowego w podziale na tytuty stanowigce podstawe wyliczenia roznicy pomiedzy
warloscia podatkows a bilansows przedstawia tabela:

Pozycja roZnicy pomiedzy
wartoscia podatkows a
bilansowq

1 stycznia 2016

{Obciazenie) /
uznanie wyniku
finansowego

31 grudnia 2016

{Obcigienie) /
uznanie wyniku
finansowego

31 grudnia 2017

Zapasy

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Kredyly i pozyczki

(121 618,00)

121 618,00

Rezerwa 2 tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

{121 618,00)

121 648,00

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Zapasy

Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

Kredyly i pozyczki

Zobowiazania z tytulu cdpraw
emerytalnych

Zobowigzania z tytuiu emisji
diuinych papierow
wartosciowych

Zobowigzania handiowe oraz
pozostate zobowigzania
Rezerwy na pozostate
zobowiazania i inne
obcigzenia

Strata podatkowa do
rozliczenia

Pozostate dochody catkowite

3420 958,00
415 283,00

241 514 856,00

87 240,00

4 649 833,00

24 829,00

36 376,20

{835 787,00)
37 428,00

63 349 332,20

12 372,00

9 904,00

42 994,00

828 088,00

{16 540,00}

383,80

2585 171,00
452 711,00

304 864 188,20

12 372,00

97 144,00

42 994,00

5477 921,00

8 289,00

36 760,00

(959 946,00)
14 147,00

Q7 268 497,80

380 517,00

10 292,00

213 960,00
1741 318,60

33 699,00

{9 614,00

1595 225,00
466 858,00

402 132 686,00

392 889,00

107 436,00

256 954,00

7219 237,00

41 988,00

27 146,00

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

250 149 375,20

63 428 175,00

313 5§77 550,20

98 662 B68,80

412 240 419,00

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu podatku odroczonego bowiem zgodnie z planami finansowymi na lata przyszie Spéika

osiggnie dochody podatkowe, w oparciu o ktére bedzie w stanie zrealizowaé te aktywa.

17. Rezerwy

Stan na poczatek okresu
Ujgte w wyniku finansowym:

- Utworzenie dodatkowych rezerw

— Rozwigzane niewykorzystanych rezerw

Stan na koniec okresu

W skiad rezerw wchodza w wigkszosci rezerwy utworzone na sprawy sadowe z kontrahentami lub pracownikami.

31.12.2017 31.12.2016
1283 597,69 130 679,08
177 368,23 1152 918,61
1 460 965,92 1283 587,69

49




mleasing Sp. 7.0.6. -

sprawozdanie finansowe 7a rok 0brotowy zakoncz:

iny 31 grudnia 201

18. Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy

Odsetki z tytutu leasingu finansowego | pozyczek:

- Od bankéw

- Od duzych klientow

- Qd $rednich i matych klientow

Przychody z tytulu odsetek — pozostate

Przychody z tytulu leasingu operacyjnego
Przychody z tytulu sprzedazy przedmiotdw leasingu

Koszty sprzedazy

Koszty z fytutu odsetek
Amortyzacja $rodkéw oddanych w leasing operacyjny
Koszty z tytulu sprzedazy przedmiotdw leasingu

2017 2016

291 814 215,37 252 806 825,49
613 504,75 798 650,33
28842 921,12 28 081 796,42
262 357 789,50 223 926 378,74

6 799 365,61 4 684 916,10

53 557 464,76 57 310 933,53
38917 277,74 29 264 740,36
391 088 323,48 344 067 415,48
2017 2016

(153 046 856,92) (114 312 394,61)
(46 258 888,54) (48 200 873,93)
(32 337 444,49) (23 203 243.03)

{231 643 189,95)

(185 716 511,57)

Przychody z tytulu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, w przypadku ktérych nastapita utrata wartosci znajdujg sie

w ponizszej tabeli:

(@} od sektora bankowego
{b) od klientow

19. Przychody / (Koszty) z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytulu zarzadzania nigruchomosciami

Przychody z tytulu zarzgdzania flotg

Przychody z tytulu posrednictwa w ubezpieczaniu przedmiotow
leasingu

Przychody z tytulu windykacji

Przychody z tytutu obstugi uméw, aneksowania

Przychody z tytutu prowizji od EIB

Przychody prowizyjne zwigzane z umowami

Przychody z tytulu oplat i prowizji

Koszty bezposrednie zarzadzania flotg

Koszty posrednictwa w ubezpieczaniu przedmiotéw leasingu
Koszty dziatalnoéci windykacyjnej

Optaty bankowe

Koszty prowizyjne zwigzane z umowami

Koszty z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytulu oplat i prowizji

2017 2016
5 060 644,75 4191 681,32

2017 2016

414 700,71 803 845,02

35 611 688,81 32 752 775,40
20 726 533,36 14 826 273,86
6 859 086,90 4 366 437,19

6 194 322,29 5115 148,12
222 297,23 528 414,84

17 275 986,83 17 769 364,76
87 304 616,13 76 162 259,19
(28 363 488,32) (25 850 204.11)
(4 292 942,19} (2 960 072,37)
(4 292 022,82) (3 075 551,92)
(1 130 700,67) (669 505,94)
(17 253 280,95) (16 483 713,61)
(55 332 434,95) (49 048 047,95)
31972 181,18 2711421124

50




23 rok obrotowy zakonczony 31.ar

sprawozdanie finans

20. Pozostale przychody i koszty operacyjne

2017 2016
Zyski z tytutu przedterminowego rozwiazania umow leasingu 11 348 604,16 9338 829,03
Umorzone zobowigzania i odzyskane naleznosei 3 384,60 5 854,95
Przychody zwigzane z refundacjg VAT - -
Inne pozostale przychody 2 361 787,68 7818 751,11
Pozostate przychody operacyjne 13713 776,44 17 163 535,09
inne pozostale koszty (526 017,26) (2 669 728,77}
Pozostale koszty operacyjne (526 017,26) (2 669 728,77}
21. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci

2017 2016
Przychody z tytutu rozwiazania odpiséw aktualizacyjnych 9 602 262,44 7 333 620,99
- od aktywow z utratg wartosci 9602 262,44 5270 892,99
- od aktywbw bez rozpoznanej utraty wartosci - 2 062 728,00
Koszty z tytutu utworzonych odpiséw aktualizacyjnych naleznosci (40 619 112,47) (34 173 215,54)

- od aktywow z ufratg wartosci
- ad aktywow bez rozpoznanej utraty wartosci

{38 117 164,47)
(2 501 948,00)

(34 173 215,54)

(31 016 850,03) (26 839 594,55)

22, Koszty osobowe
2017 2016
Koszty wynagrodzen {61 482 741,85) (54 963 682,20)
Koszty ubezpieczen spotecznych {6 852 098,97) {6 381 129,89)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Segjalnych (319 387,20) (445 364,52)
(68 654 228,02) {61 790 176,61)

Liczba etatéw w Spoice (bez umow na zastepstwo) na dzien 31.12.2017 wynosita 314,675, a na 31.12.2016 wynosila 315,0.

W roku 2017 spétka przekazata do ZUSu skiadki emerytalne w wysokosa 2 975 tys. PLN. W roku 2016 ta kwota wyniosta 2 811
tys PLN.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie opcji na akcje oraz Srednie wazone ceny wykonania opcji w odniesieniu do
programu motywacyjnego dla kluczowej kadry Spéki

3122017 31.12.2016
Liczba opcii Srednia wazona cena Liczba opcji Srednia wazona cena
pe} wykonania (w zf} P wykonania (w zi)
Wystepujace na poczatek okresu 998 - 759 -
Przyznane w danym okresie 1213 - 1400 -
Umorzone w danym okresie - - - -
Wykonane w danym okresie 1233 4 1161 4
Wygaste w danyrmn okresie - - - -
Wystepujace na koniec okresu 878 - 698 -

Moiliwe do wykonania na koniec okresu - - - -

Srednia wazona cena akeji w roku 2017 wyniosia 421,21 zt (2016 r. -~ 329,60 zt).
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23. Koszty rzeczowe

2017 2016
Czynsze i eksploatacja lokali (7 789 999.,97). (7 397 372,28)
Koszty informatyczne (5 473 270,87) (56 138 603,62)
Stanowiska pracy {2613 932,75) (2 479 555,34)

(2120 739,77)
(2 789 829,22)

Optaty pocztowe
Pojazdy i podréze stuzbowe

{1 705 696,95)
(2 886 481,65)

Reprezentacia (159 336,01) (12 789,52}
Reklama i public relations (5 400 849,36) (5 755 187,84)
Pozostale koszty administracyjne (341 218,41) (355 304,57)
Usiugi konsultacyjno-prawnicze (3 329 304,59) {2 346 302,00)
Koszty obstugi prawnej (165 890,49) {121 950,14)
Pozostate koszty rzeczowe {680 002,49) (760 296,22)

{30 864 374,93) {28 959 540,13)

Koszty z tytulu czynszu wyniosty w 2017 roku 5 858 tys. PLN, w 2016 roku ~ 5 583 tys. PLN.
Zobowigzania pozabilansowe dotyczace leasingu operacyjnego ksztattujg sie nastepujgco:

2017 2016
Ponizej 1 roku 7223 993,11 7 621 220,98
Od 1do 5 lat 13 786 887,59 14 900 704,80

Powyzej 5 lat -

21 010 880,70

22 521 925,78

24, Podatek dochodowy
2017

2016

{114 860 306,00}
98 672 483,00

Podatek biezgcy
Podatek odroczony

(78 513 860,00)
62 284 803,00

(16 187 823,00)

(16 229 057,00)

W 2017 i 2016 roku Spétka nie miata strat podatkowych do wykorzystania.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatikowaniem brutto Spélki rozni sie w rastepujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktdra

uzyskano by stosujgc srednig wazona stawke podatku majaca zastosowanie de wyniku finansowego brutto:

2017 2016
Zysk przed opodatkowaniemn 64 724 078,24 72 550 740,99
Podatek wyliczony wediug stawki krajowej (19%) 12 291 612,00 13 784 641,00
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu {22 306,00) (402 792,00)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 3918 517,00 2 839 847,00
Obciatenie wyniku finansowego z tytulu podatku 16 187 823,00 16 221 696,00

dochodowego

Do kosztdw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw zaliczajg sie przede wszystkim: amortyzacja samochodow
osobowych w leasingu w czesci przekraczajacej rownowartosé 20 tysiecy euro, odpisy aktualizujgce wartogé naleznosci,
koszty spisanych naleznosci, koszty reprezentacii, roznice kursowe i inne.

W iatach 2017 i 2016 nie byto korekt podatku CIT dotyczacych poprzednich okresdw.

Efektywne obcigzenie biezacym podatkiem dochodowym wynioste 25,01% (2016 - 22,36%).

Organy podatkowe moga przeprowadzaé kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiggach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia roku podatkowego, w ktérym ziozono deklaracje podatkowe, dokonaé ustalenia

dodatkowego zobowigzania podatkowego | natozyé zwiazane z tym kary, W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznodci wskazujgece
na mozliwost powstania istotnych zobowiazar padatkowych w tym zakresie.
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25. Dywidenda na udziat

W roku 2017 Spoétka nie wyplacala dywidendy z tytulu podziatu zysku za rok 2016. W roku 2016 Spotka nie wyptacala
dywidendy z tytutu podziatu zysku za rok 2015.

26. Rachunek przeplywéw pienigznych — informacja dodatkowa

26.1 W rachunku przeplywow pienigznych na kwote wplywow ze sprzedazy rzeczowych akfywow trwalych skladaja sie:

2017 2016
Leasing Leasing
Wiasnych operacyjny Wiasnych operacyjny

Warto$¢ ksiegowa netto 426 855,75 31 910 588,74 138 190,46 23 203 243,03
Zyski(strata) na sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych 854 515,87 5725 317,38 581 172,99 6 061 497,33
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych 1281 371,62 37 635 906,12 719 363,45 29 264 740,36
26.2 (Zyski)istraty kursowe na kredytach i pozyczkach

2017 2016

Saldo réznic kursowych na kredytach na poczatek okresu

Saldo rdznic kursowych na kredytach na koniec okresu

113 650 557,75

(48 793 062,87)

37 117 453,82

113 650 557,75

(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach

(162 442 620,62)

76 533 103,93

27. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. Spéika nie posiada istotnych aktywow | zobowigzan warunkowych.

28. Zobowiazania inwestycyjne

Na 31 grudnia 2017 roku Spolka wykazywala wartesé 546 902 838,31 PLN preysziych (niezafakturowanych) zobowiazan wobec
dostawcow na zakup przedmiotéw leasingu wynikajacych z podpisanych, ale nie aktywnych na dzies bilansowy umdw (31 grudnia
2016 r. — 277 943 203,94 PLN).

Zobowigzania odpowiadajg wartoéciowo przysziemu kapitaiowi od leasingobiorcow w tej samej wysokosci.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrolg nad Spotkg sprawuje mBank SA (2 siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18), ktéra posiada 100% udziatow Spoiki,
Jednostkg dominujacy najwyzszego szczebla jest COMMERZBANK Aktiengeselischaft Frankfurt/Main, Niemcy.

a) Transakcje z podmiotami dominujacymi

Commerzbank AG Frankfurt/Main, Niemcy
Spotka w 2017 1 2016 roku nie przeprowadzata transakcji z Commerzbankiem.

mBank SA, Warszawa, ul. Senatorska 18

2017 2016
Przychody z wzajemnych transakeji 4295 905,74 5232 139,11
Koszty wzajemnych transakcji w roku obrotowym 149 783 484,25 117 510 524,90
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy 20610713,91 25922 032,41
Zobowigzania wzajemne na dzieri bilansowy (nota 15) 8 318 383 505,77 7434470 105,48
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Na naleznosci skiadajg sig naleznosci z tytuhu feasingu finansowego oraz Srodki na rachunkach bankowych i depozyty
krétkoterminowe. Kosxzty wzajemnych transakgji zawierajg koszt wykorzystania znaku towarowego ,m". W roku 2017 koszty te
wyniosty 3 535 178,82 PLN a w roku 2016: 4 516 880,70 PLN.

Zawarte transakcje IRS z mBank SA wg stanu na 31.12.2017:

Nr transakgji Waluta Nominat (wat) Nominat (PLN) Data wygasniecia
137575 PLN 0,00 0,00 2017-12-29
137862 PLN 853 667,26 853 667,26 2018-01-31
138197 PLN 836 317,83 836 317,83 2018-01-31

1 689 985,09

Zawarte transakcje IRS z mBank SA wg stanu na 31.12.2016:

Nr transakcj Waluta Nominat (wal}) Nominat (PLN) Data wygasnigcia

137575 PLN 4101 637,07 4101 637,07 2017-12-29

137862 PLN 1042 689,15 1042 689,15 2018-01-31

138197 PLN 1059 028,41 1059 028,41 2018-01-31
6 203 354,63

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane s3 na warunkach nieodbiegajgcych istotnie od warunkow rynkowych.

Na 31.12.2017 r. Spdlka posiadata nastepujace gwarangje i akredytywy dotyczace zabezpieczenia spiaty zobowigzan.

Bank udzielajacy Data Waluta Kwota Wartosé Pozycja Data
gwarancji wystawienia gwarancji gwarancji gwarangji na gwarantowana wygasniecia
31.12.2017
na 31.12.2017 w PLN
w walucie
umowy
Czynsz
mBank SA 09.03.2015 EUR 598 381,13 2 495 787,86 /budynek 26.03.2018
STRATOS
Czynsz
mBank SA 16.06.2016 EUR 25 817,86 107 683,71 /Browar 30.06.2018
Poznan
Realizacja
mBank SA 15.06.2017 PLN 746 808,46 746 808,46 uméw leasingu 31.03.2022
Realizacja
mBank SA 17.08.2017 PLN 80 797,04 89 797,94 umow leasingu 15.41.2023
mBank SA 09.10.2017  PLN 15 413,01 1541301 Realizada g4, o5

umow leasingu

3 455 490,98

Na 31.12.2016 r. Spélka posiadata nastepujgce gwarancje dotyczace zabezpieczenia splaty zobowiazaf,

Bank udzielajgcy Data Waluta Kwota Wartosé Pozycja Data
gwarancji wystawienia gwarancji gwarancji gwarancji na gwarantowana wygasniecia
31.12.2016
na 31.12.2016 w PLN
w walucie
UMowy
Czynsz
mBank SA 09.03.2015 FUR 598 381,13 2647 23812 foudynek 26.03.2018
STRATOS
Czynsz
mBank SA 16.06.2016 EUR 25 669,29 113 560,94 /Browar 30.06.2017
Poznar
Realizacja
mBank SA 06.03.2015 PLN 172 750,23 172 750,23 uméw leasingu 30.05.2017
Realizacja
mBank SA 08.12.2016 GBP 276 720,00 1423 586,04 umow leasingu 16.12,2016
4 357 135,33
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Na 31.12.2017 r. Spélka posiadala nastepujace niewykorzystane linie kredytowe oraz niewykorzystane limity na akredytywy i
gwarancje bankowe.

Bank udzielajacy gwarancji Data Waluta Niewykorzystana Niewykorzystana Data
dotyczacej finansowania wystawienia  gwarancji kwota kwota na 31,42,.2017  wygaénigcia
na 31.12.2017 w PLN
w walucie umowy
mBank SA 13.07.2017 PLN 206 806 753,37 206 806 753,37  11.07.2018
mBank SA 13.07.2017 EUR 8 808 284,99 37113856,86 11.07.2018
mBank SA 19.10.2016 PLN 450 000 000,00 450 000 000,00  18.01.2018
mBank SA 24.08.2006 PLN 11 544 509,02 11544 508,02  31.10.2018

705 465 119,26

Na 31.12.2018 r. Spdika posiadata nastepujace niewykorzystane linie kredytowe oraz niewykorzystane limity na akredytywy i
gwarancje bankowe.

Bank udzielajacy gwarancji Data Waluta Niewykorzystana Niewykorzystana Data
dotyczacej finansowania wystawienia  gwaranciji kwota kwota na 31.12.2016  wygaénigcia
na 31.12.2016 w PLN
w walucie umowy
mBank SA 15.07.2015 PLN 232936 831,00 232936831,00 13.07.2017
mBank SA 15.07.2015 EUR 9 618 069,00 42 550 337,26  13.07.2017
mBank SA 19.10.2016 PLN 100 000 000,00 100 000 000,00  18.10.2017
mBank SA 24.08.2006 PLN 3 642 864,67 364286467  31.10.2017

379130 032,93

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje ze spolkami z Grupy mBanku oraz Grupy Commerzbank
AG. Transakeje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sa na warunkach nieodbiegajacych Istotnie od warunkéw rynkowych.,

mFinanse S.A,, Lodz, Al. Pitsudskiego 3

2017 2016
Przychody z wzajemnych transakcji 20 726 533,43 14 826 274,11
Koszty wzajemnych transakeji w roku obrotowym 4292 937,34 3017 790,43
Naleznosci wzajemne na dzier bilansowy 3699 815,63 2822 501,22
Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy 44 865 270,00 -

¢) Transakcje z podmiotami zaleznymi

Spotka $wiadczy usiugi ksiggowo-administracyjne dia nizej wymienionych spolek celowych (patrz Nota 8). Przychody
z transakgji z tymi podmiotami wynikajg zasadniczo tylko 2 tege tytulu, spolka nie ponosi kosztéw w fransakcjach z tymi
podmiotami. Transakcje z podmiotami zaleznymi przeprowadzane sg na warunkach niecdbiegajacych istotnie od warunkow
rynkowych.

Przychody:

2017 2016
BREL-COM Sp. z 0.0. 2333,33 3 500,00
RAVENNA KRAKOW Sp. z 0.0. 123 504,88 13 500,00
BREL-PRO Sp. z 0.0. 13 500,00 13 500,00
IMMOFIDUCIA Sp. z 0.0. 2 450,00 2 450,00

Spétki BREL-COM Sp. z c.0. | BREL-PRO Sp. z o.0. zaprezentowano powyéej poniewaz finansowane sg w Grupie
Commerzbank.
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d) Wynagrodzenie kluczowych czionkéw kadry kierowniczej

Place i $wiadczenia na rzecz Zarzadu | Rady Nadzorczej:

2017 2016
Place i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze Zarzadu 2 292 063,20 2298 295,66
Odprawy 1246 785,00 917 700,00

3 538 848,20 3 215 995,66

Do dnia 31.12.2617 roku w kapitatach ujeto kwote 2 251 876 PLN z tytthu programu opcii pracowniczych dla kiuczowych

czlonkéw kadry kierowniczej. Do dnia 31.12.2016 roku w kapitatach ujeto kwote 1 451 602 PLN z tytulu wyzej wymienionego
programu.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace, Czlonkom Zarzadu przysiuguja odprawy w wysokosci nie wyiszej niz
12 miesigcznych wynagrodzen.

30. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktére miatyby istotny wplyw na sprawozdanie finansowe spélki za rok 2017.
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Sprawozdanie Zarzadu
mLeasing Sp. z o.o0.

za rok 2017

Warszawa, 9 marca 2018



Spis Tresci

1. Streszczenie najwaZniejsiych wydarzen w funkcjonowaniu mleasing w 2017 roku......... 3
I1. Charakterystyka portfela nowych umoéw leasingu zawartych w 2017 roku ........ccc..eue.ee, 4
1, Charakterystyka uméw leasingu zawartych w latach 2016 — 2017...cccoeenvinennnnnnns 4
2. Struktura portfela nowych umow leasingu zawartych w 2017 roKuU ..vvvnveevininnne... 6
III. Dane finansowe Za FOK 2007 it ceierre e iietessnearaiararnressassssenensrin 8
1. RaChUNEk ZYSKOW 1 Strat ..iuiiei e e v s s b st s e s e n e e enseneanen 8
2. Bilans na dzief 31.12.2017 .. .coiiiiiiiiiiiioniniiraee it s e erae st s aaean e s s aaaaes 10
3. AKLYWE WaZONE TYZYKIBIM 1ttt e e st e sa s s inaanens 11
IV. Refinansowanie UMOW 1@aSiNGU......iuviuiiiiiiiiiiiiii s s e e e ersaensnssrissnns 12
1. Stan zadluzenia mlLeasing na koniec 2017 1 2016 rOKU ...ocoiiviviiiiiiirireecrccernnns 12
2. Umowy kredytowe zawarte W 2017 FOKU....oiiiiiiiiiiiiiiiiinencreveercrnrsnsnrnrasenens 12
3. EMIisja 0bligacii vvvviviiiiiiiiiii i e 12
4, Srodki na finansowanie transakcji leasingowych w 2018 ... 12

V. Plan na rok 2018......iieiirriiiiesseisinisssessicnsicnns e e b 12



1. Streszczenie najwainiejszych wydarzen w funkcjonowaniu mLeasing w
2017 roku
A. Informacje finansowe?

Wynik brutto w roku 2017 wynidst 64,72 min PLN. Wynik brutto spadi w
poréownaniu do roku 2016 o 10,8%.

Przychody (Wynik na odsetkach z uwzglednieniem réznic kursowych oraz
Wynik z tytulu prowizji i pozostatych przychodéw i kosztéw) w roku 2017
wyniosty 191,62 min PLN. Zmiana w porownaniu do roku 2016 wyniosia +0,9%.

Koszty budzetowe w roku 2017 wyniosty 95,87 min PLN, tj. wzrosty w poréwnaniu
do roku 2016 o +6,0%.

Koszty ryzyka wzrosty w pordwnaniu do roku 2016 o +15,6% i wyniosty 31,02
min PLN.

Wzrost nowego biznesu w poréwnaniu do roku 2016 wyniost 23,7% (vs. 15,7%
rynek) z 4 032 min PLN do 4 986 min PLN. Wzrost na ruchomosgciach wyniést
18,4% (vs. 15,6% rynek), tj. z 3 918 min PLN na 4 640 min PLN. Z kolei,
w segmencie nieruchomosci spdtka zanotowata wzrost o 203,5% (vs. 26,5%
rynek) ze 114 min PLN na 346 min PLN,

Zmiana pozycji rynkowej: ogdtem -1 (z 3. na 4. miejsce), ruchomosci +1 (z 5. na
4. miejsce).

Suma bilansowa wyniosta 9 546,4 min PLN (na 31.12.2016 roku: 8 216,1 min
PLN). Wzrost o0 16,2%.

ZadluZzenie (kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje) na dzien 31.12.2017 r.
wyniosto 8 871,8 min PLN, z tego 8 318,4 min PLN w bankach, Zadiuzenie na dzien
31.12.2016 r. wyniosto 7 673,8 min PLN (z tego 7 434,5 min PLN w bankach), co
oznacza wzrost ¢ 15,6%.

B. Wydarzenia korporacyjne

W dniu 12 lipca 2017 Pan Christoph Heins przestat petni¢ funkcje czionka Rady
Nadzorczej.

W dniu 25 sierpnia 2017 Pan Andreas Boeger zostat powolany na czionka Rady
Nadzorczej.

W dniu 25 pazdziernika 2017 Pan Przemystaw Gdariski przestat petni¢ funkcje
przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 9 listopada 2017 Pan Adam Pers zostat powolany na czlonka Rady
Nadzorczej, a od 19 grudnia 2017 objat funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe Spoélki za rok 2017.

! bane w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaprezentowane w uktadzie zarzadezym. Gtdwne raznice w stosunku do
Sprawozdania Finanscwego sg nastgpujace:

Wynik na odsetkach z uwzglednieniem réinic kursowych = Przychady z tytulu odsetek — Koszty z tytulu odsetek
+ Przychedy z tytutu leasingu operacyjnego — Amortyzacja srodkéw oddanych w leasing operacyjny + Wynik z pozycji
wymiany

Wynik z tytulu prowizji i pozostatych przychodéw i kosztéw = Przychody z tytutu opfat i prowizii — Koszty z tytutu
optat | prowizji + Pozostale przychody operacyjne — Pozostate koszty operacyine + Przychody z tytutu sprzedazy
przedmiotéw leasingu — Koszty z tytutu sprzedazy przedmiotéw leasingu — koszty kontraktowcdw handlowych

Koszty ryzyka = Przychody z rozwigzania odpisdw aktualizujacych wartosc naleznodcl - Koszty odpiséw aktuatizujacych
warteéé naleznosci — Koszty bezposredniego wpisania w straty

Koszty budietowe - w ukladzie zarzadczym koszty kontraktowcdw handlowych prezentowane sa w przychodach
prowizyjnych zamiast w kosztach budzetowych



IL. Charakterystyka portfela nowych uméw leasingu zawartych w 2017
roku

1. Charakterystyka umoéw leasingu zawartych w latach 2016 - 2017
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. zawarto 29 774 umowy leasingu, czyli
0 12,3% wigcej niz w roku poprzednim, w tym 19 uméw leasingu nieruchomosci oraz
inwestycji strukturyzowanych (w 2016 r. - 26 534 uméw, w tym 14 uméw leasingu
nieruchomosci). taczna wartos¢ transakcji wyniosta 4 986 min PLN, co stanowi wzrost
0 954 min PLN w porownaniu z rokiem 2016 (+23,7% dla mleasing w poréwnaniu do
+15,7% catego rynku leasingu).

W leasingu ruchomosci zanotowano wzrost 0 722 min PLN (+18,4%).

Wartosc transakcji leasingu nieruchomodci oraz inwestycji strukturyzowanych w 2017 roku
wyniosta 346 min PLN | wzrosta 0 203,5% w pordéwnaniu z 2016 r.

W mlLeasing dla celéw biznesowych obowigzuje segmentacja klientéw opisana w tabeli
ponizej.

- Przychody (1) B ... <10mnPLN ' >=i0minPLN
Sprawozdawczos¢ Uproszczona, Pelna . Petna

: Forma prawna

- osoby fizyczne prowadzace dziat. gosp.,

: Spotki cywilne,

- spotki jawne os6b fizycznych,

. spolki partnerskie,

. Spélii z 0.0, {0sdb fizycznych), _

f pozostate spotki handlowe, ktdrych udzistowcami sq osoby

: fizyczne (z wylgczeniem spéiek akcyinych),

- spotdzieinie, fundacje, stowarzyszenia rejestrowe, wspdinoty
mieszkaniowe oraz kodcielne osoby prawne,

8 | Pozostate podmiaty niewymienione w pkt. 1-7 _
Obszar detaliczny obsluguje firmy o aktywach nie wiekszych niz 43 min EUR

[T S NI VRN

o

(1) przychody netto ze sprzedazy towaréw, produktéw i operacji finansowych za rok
obrotowy
(2) Od stycznia 2014 do segmentu detalicznego (D) klasyfikowane sa:

a) spotki z 0.0. o przychodach <10 min PLN,

b) w ktorych wszyscy udzialowcy sg osobami fizycznymi (w przypadku braku
informacji o udziatowcach zakladamy, ze udzialowcy s osobami fizycznymi
zgodnie z deklarowana przez Pion Bankowosci Detalicznej mBanku zasadg
obstugi spétek z ograniczona odpowiedzialnoscia)

¢} na koniec miesiqca poprzedzajacego miesiac aktywacji umowy leasingowej
pozyskanej przez kanat detaliczny nie sg klientami korporacyjnymi mBanku,

W corocznym procesie resegmentacji klientéw segment klientéw bedzie podlegat weryfikacji
i ewentuainej redefinicji. ' o :



Tabela ponizej przedstawia udzial produktéw w portfelu mleasing wg obowiazujgcej
segmentacji na 31.12.2017 r.

Detal

Leasing

Razem ruchomosci

Pojazdy

Maszyny i Urzadzenia, Transport Ciezki
Korporacje

Pojazdy

Maszyny i Urzgdzenia, Transport Ciezki
Nieruchomosci i Inwestycje Strukturyzowane

miana (%)

18,4
12,6
18,8
-4,6
24,3
40,2
16,6
203,5
203,5

Dynamike sprzedazy mlLeasing oraz catego rynku leasingu w Poisce w latach 1999 - 2017
roku prezentuje ponizszy wykres.

000
5 000
4 000

3 0060
2 000 -

1 060 -

547

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

ez Nieruchomoscl (Total)

mmaees Nieruchomosci (AUM)
mw Nieruchomosci {Leasing)
emmam Ruchomosc

s Dy namika mieasing {%)

wmssene Dynamika rynku leasingu w Polsce (%)

871 gap 872

+ - - 7 5 3

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

900%

800%

- 700%

- 600%

- 500%

- 400%

300%

200%
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- -100%




2. Struktura portfela nowych uméw leasingu zawartych w 2017 roku
a) Ruchomosci (wartosciowo w podziale na produkty i rodzaje przedmiotdw)

osocbhowe . ' M 2 161,0 1 504,59 - 656,;
Ciezarowe w tym: 441,9 204,7 237,2

0 masie do 3,5 tony 2918 167,4 124,4

© masie powyzej 3,5 tony . - 150,11 37,3 112,8
ciagniki siodtowe - 3472,5 121.,4 226,1
naczepy / przyczepy 173,7 52,2 121,5
autobusy 84,5 21,4 63,1
inne 37,9 12,1 25,8

sprzet budowlany ' 141,0 37,5 103,5

maszyny do obrébki metalu i prod. plastiku 216,7 61,0 155,7
wozki widlowe 51,1 4,0 47,1
maszyny poligraficzne 28,2 13,7 14,5
maszyny dia przemysiu spozywczego 30,4 2,1 28,3
sprzet medyczny 79,8 50,9 28,9
maszyny roilnicze '10,7 2,1

sprzet gastronomiczny 6,2 3,0

powietrzne
wodne 15,4
kolefowe

W portfelu nowych umoéw leasingu w roku 2017 r. najwyzszy udziat, podobnie jak
w 2016 r., stanowity Srodki transportu drogowego.

W 2017 roku w portfelu nowych uméw zmniejszyt sie udziat $rodkéw transportu drogowego
powyzej 3,5 tony (22,7% w 2016 r. vs. 17,1% w 2017 r.). Zmniejszyt sie¢ rowniez
nieznacznie udzial samochodéw osobowych oraz érodkéw transportu do 3,5 tony (z 53,0%
w 2016 r. do 52,9% w 2017 r.). :



Tabela ponizej przedstawia strukture przedmiotowg nowo zawartych umédw leasingu.

mLeasing (struktura w %)

Srodki transportu drogowego razem
csobowe + clezarowe do 3,5 tony
pozostafe Srodki transportu drogowego

Pozostale ruchomosci

70,0
52,9
17,1
30,0

75,7
53,0
22,7
24,3

RUCHOMOSCI 93,1 97,2
NIERUCHOMOSCI 6,9 2,8
Udziat poszczegbinych oddziatdbw mleasing w wartosci uméw leasingu ruchomosci

zawartych w latach 2016-2017 przedstawiat sie nastepujaco:

Oddziat mLeasing

- Udzial w ruchomoséciach (%)

Biatystok
Lublin

Olsztyn
Warszawa {WA)
Warszawa (WZ}

Blelsko-Biata
Katowice
Krakow

Lodz
Rzeszow

Bydgoszcz
Gdynia
Poznan
Szczecin
Wrod

2,6
4,2
4,4
10,7
9,9

2,9
9,5
58
6,8
2,5

2,8
3,8
3,4
14,4
8,3

3,6

9,0
7,2
6,7

2,9

b) Nieruchomosci
{dane w min PLN)

budynki przemystowe
obiekty handlowe i ustugowe
hotele | obiekty rekreacyine
inne

37,2
156,1
129,4

22,8




Iil. Dane finansowe za rok 2017

1. Rachunel zyskow | strat

(dane w tys. PLN)

Departament Nieruchornosci (prowizje) 1618 2 356 -31,3
CFM 7 248 6 903 5,0

Przychody z tytuiu ubezpieczenh 16 434 11 857 38,6
Przychody z tytulu tabeli oplat i prowizji 6194 5115 21,1
Przychody z tytulu oplat windykacyjnych 6 859 4 366 57,1
Pozostate -1 147 5967 -

Koszty budzetowe

Podatek dochodowy

C/I przed rezerwami _ 50,0% 47,6%

W kosztach ujgte sy koszty wykorzystania znaku towarowego ,m” poniesione na rzecz
mBanku w wysokosci 3 535 tys. PLN w roku 2017 oraz 4 516 tys. PLN w roku 2016.

W roku 2017 nastapit wzrost o 15,6% $redniego portfela leasingowego po rezerwach
kredytowych z uwzglednieniem uméw leasingu operacyjnego z 7 129 min PLN (2016 r.) do
8 240 min PLN (2017 r.). Wzrost spowodowany byt przede wszystkim wzrostem umow
zawieranych przez Spétke.

W 2017 roku nastapit wzrost o 0,7% wyniku na odsetkach z uwzglednieniem salda réznic
kursowych ze 153 321 tys. PLN (2016) do 154 409 tys. PLN (2017).

W 2017 zanotowano wigksze dodatnie saldo réznic kursowych. Wzrost z 981 tys. PLN
(2016) do 1 544 tys. PLN (2017).

W 2017 r. marza leasingowa nowych umow leasingu ponad stawke referencyjng (WIBOR;
EURIBOR; LIBOR) wyniosta 2,68% i wzrosta w pordwnaniu z rokiem 2016, w ktérym
wyniosta 2,66%.

Wynik z tytutu prowizji i pozostatych przychodow i kosztéw w 2017 r. wzrdst w pordwnaniu
z 2016 r. 0 642 tys. PLN.

Dochody prowizyjne nastepujacych linii: przychody CFM, przychody z tytulu ubezpieczef,
wplywy z tabeli opfat i prowizji, przychody z oplat windykacyjnych wzrosty odpowiednio o
5,0%, 38,6%, 21,1%, oraz 57,1%. W 2017 spadly natomiast prowizje Departamentu




Nieruchomosci i Inwestycji Strukturyzowanych o 31,3%, oraz pozostate przychody
prowizyjne.

Koszty budzetowe wzrosty w 2017 roku o 6,0%, w tym koszty osobowe, koszty rzeczowe
i amortyzacja odpowiednio o 6,7%, 6,6% i 1,2%. W trakcie 2017 roku liczba etatéw
w Spotce (bez uméw na zastepstwo) zmniejszyta sie o 0,325 z 315,0 (31.12.2016 r.) do
314,675 FTE (31.12.2017 r.).

Wartos¢ i dynamika kosztéw budzetowych.

(dane w tys. PLN)

16 Zmiana (%)

Osobowe 52 584 49 285

Rzeczowe 32401 30409 6,6
Amortyzacja wlasna 10889 10762 1,2

Struktura kosztéw budzetowych

Osobowe 54,8 54,5
Rzeczowe 33,8 33,6
Amortyzacja wiasna 11,4 11,9

W roku 2017 pogorszyly sie relacje pomiedzy kosztami i przychodami, co wyrazito sig
wzrostem wskaZnika cost/income przed rezerwami z 47,6% (2016) do 50,0% (2017).
Wplyw na to miaty miedzy innymi wyzsze koszty refinansowania dziatalnogci.

taczne koszty z tytutu ryzyka kredytowego w roku 2017 wyniosty 31 017 tys. PLN (w roku
2016 wyniosty 26 840 tys. PLN), w tym indywidualne odpisy netto 28 515 tys. PLN
(w 2016: 28 902 tys. PLN)}, a odpisy netto z tytutu rezerwy portfelowej na straty zaistniate,
lecz nie zidentyfikowane 2 502 tys. PLN (koszt) (w 2016: 2 062 tys. PLN (przychdd)).

Wynik brutto na koniec 2017 r. wyniést 64 724tys. PLN i zmniejszyt sie w 2017 vs. 2016
0 7 865 tys. PLN (0 10,8%), miedzy innymi w efekcie wyzZszych kosztéw refinansowania
dziatalnosci.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh. Szczegdtowe informacje dotyczace
instrumentéw finansowych zostaty umieszczone w sprawozdaniu finansowym Spoiki. Cele
i metody zarzadzania ryzykiem dotyczg zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz ryzykami
rynkowymi: pltynnosci, walutowym i stopy procentowej. Szczegdly zostaty zaprezentowane
w nocie 3 Sprawozdania Finansowego. o



Z. Bilansg ng dzied 31.12.2017

{dane w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaky w innych spdtkach

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznodci

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2017 2016 ZT,,';?;“"'
212 721 220025  -3,3
16 260 14313 13,6
379 379 0,0
412 240 313578 31,5
5937958 5279187 12,5
6579558 5827482 12,9
160 585 108 486 48,0
2800816 2277749 23,0
5417 2 367
2 966 818 2 388 602

KAPITAL WLASNY
Kapital wlasny przypadajacy na udzialowcow Spotki

Kapitat podstawowy
Zyski zatrzymane
Inne pozycje kapitatu wlasnego

Razem kapital wiasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Razem zobowigzania

34 693 34 693 0,0
347 201 297 864 16,6
-116 -157 -26,1
381778 332 400 14,9
5900 575 4 572 859 29,0
708 705 0,4
5901283 4573564 29,0
276 412 198 473 39,3
14 169 S 447 50,0
2417 808 2861 611 -15,5
553 465 239 305 131,3
1461 1284 13,8
3263315 3310120 -1,4
9164 598 7 883 684 16,2

10



Suma bilansowa na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 9 546,4 min PLN i byta o0 16,2% wyzsza
od stanu na dzien 31.12.2016 r.

W roku 2017 zanotowano wzrost naleznosci handlowych z tytutu leasingu finansowego oraz
pozostatych naleznosci facznie o 15,6% (w tym diugoterminowych o 12,5%,
a krotkoterminowych o 23,0%). Rzeczowe aktywa trwate spadly o 7 304 tys. PLN
z zastrzezeniem, ze warto$¢ $rodkédw trwalych z uméw leasingu operacyjnego spadta
0 10 914 tys. PLN, przy wzrodcie wartosci pozostatych $rodkéw o 3 610 tys. PLN. Na koniec
2017 zmienita sig struktura kredytéw i pozyczek (pasywa), o 15,5% spadly kredyty
i pozyczki krétkoterminowe, przy wzroscie kredytéw dtugoterminowych o 29,0%.,

Kapitat wiasny na koniec 2017 roku wynidst 381 778 tys. PLN, co oznacza wzrost o 14,9%.

2. Aktywa waione ryzykiem
W dniu 25 lipca 2016 Spdtka otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Europejskiego Banku Centralnego na stosowanie metody AIRB do wyliczania wymogow
kapitatowych. Aktywa wazone ryzykiem kredytowym wg stanu na 31.12.2017
w poréwnaniu do stanu na 31.12.2016 wzrosty o 558 min PLN {0 13,0%) z 4 293 min PLN
(31.12,2016 r.) do 4 851 min PLN (31.12.2017 r.).

W pozycjach bilansowych dla celéw kalkulacji RWA nie ujmuje sie ekspozycji
wewnatrzgrupowych. : : o

11



IV. Refinansowanie uméw leasingu.

i. Stan zadluzenia mlLeasing na koniec 20171 2016 roku
(dane w tys, PLN)

mBank SA

Z. Umowy kredytowe zawarte w 2617 roku
W 2017 roku zostato zawartych 28 uméw kredytowych (wszystkie z mBank SA):

umowa o kredyt w rachunku biezgcym do kwoty PLN 450 min,

umowy o kredyty inwestycyjne w PLN w fgcznej kwocie PLN 2 562 min,

umowy o kredyty inwestycyjne w EUR w lacznej kwocie EUR 224 min,

umowa o kredyt inwestycyjny w CHF w kwocie CHF 30,5 min,

umowy o kredyty inwestycyjne w USD w facznej kwocie USD 19,5 min,

umowa o kredyt inwestycyjny z mBankiem (ze <$rodkow Europejskiego Banku
Inwestycyjnego) w kwocie EUR 15 min.

3. Emisia obligacii
W dniu 23 marca 2016 roku Spdtka zawarta z mBank SA. umowe dotyczacg programu
emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN. Zgodnie z ta umowa mBank S.A. petni role
agenta emisji, dealera, agenta ds. platnosci, depozytariusza, agenta kalkulacyjnego
i agenta technicznego. W 2017 roku Spétka wyemitowata lgcznie 165 serii obligacji
dyskontowych krétkoterminowych. Wg. stanu na dzien 31.12.2017 r. wartoéé nominalna
wyemitowanych i niewykupionych obligacji wyniosta PLN 555 min.

4. Srodki na finansowanie transakcji leasingowych w 2018
W 2018 roku Zrédtem refinansowania dziatalnosci leasingowej Spétki maja byé érodki
pozyskiwane z mBanku oraz z programu emisji obligacji. Do kofca pazdziernika 2018 roku
Spotka ma zatwierdzone finansowanie z mBank w ramach limitu kredytowego. Przed
uptywem tego terminu limit kredytowy bedzie przedtuzany.

V. Plan na rok 2618
Plan na rok 2018 zaklada:

= Dynamiczny wzrost sprzedazy,
* Utrzymanie dyscypliny kosztéw wiasnych,
» Utrzymanie wysokiej jakosci portfela.

Zatozenia sprzedazowe mlLeasing na 2018:

» Zwigkszenie portfela nowo zawieranych uméw ruchomosci w 2018,

= Rozwdj portfela dla klienta z segmentu malych i $rednich przedsigbiorstw o niskiej
wadze ryzyka (Bazylea II) i ,ptynnych” przedmiotach leasingu,

* Wzrost w 2018 roku sredniej marzy odsetkowej ponad stawke referencyjng na
nowym biznesie.

Zakiadane wzrosty sprzedazy mleasing zamierza osiagnaé gtéwnie poprzez budowe
i rozwdj wielowolumenowych kanatéw akwizycji opartych na:
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a. Wykorzystaniu sieci mBanku (Korporacja i Detal) poprzez dalszy rozwdj cross-
sellingu,

b. Zbudowanie kilku wnelkowolumenowych programdéw typu ,Vendor” o zasiegu
ogdinokrajowym zaréwno w obszarze leasingu samochodéw osobowych, jak i
maszyn i urzadzen,

c. Rozwéj akwizycji wiasnej kierowanej do dotychczasowych klientow mleasing
poprzez zwigkszenie udziatu klientéw powracajacych oraz zwiekszenie penetracji
leasingowej danego klienta zaréwno produktami samochodowymi, jak i poza
sameochodowymi. : '

Struktura sprzedazy w ujeciu segmentowym - plan 2018

& Detal
& Korpo

W Nieruchomosci

mleasing planuje w 2018 roku zawrze¢ umowy o wartosci 4 658 min PLN (w wartosci
kapitatu), w tym 4 408 min PLN ruchomosci i 250 min PLN nieruchomosci.

Spotka w roku 2018 planuje zwiekszy¢ przychody w poréwnaniu z rokiem 2017:

(danewtys. PLN) - o 2018P 2017

Wynik na odsetkach z uwzglednieniem réinic kursowych
Wynik z tytutu prowizji i pozostalych przychodow i kosztow

174716
63 900

154 409 13,2
37 206 71,7

Spétka planuje utrzymanie wysokiej jakosci portfela leasingowego. Wartosé odpiséw netto z
tytutu utraty wartosci naleznosci leasingowych w 2018 roku zatoZona jest na poziomie
0,5% sredniego stanu ekspozycji leasmgowej po rezerwach.

Danusz Soiskl totr Baranek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 9 marca 2018 r.
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